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  :    مݏݵص

ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫتوجھ ࢫأɸمية ʄࢫعڴ ࢫالتعرف ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫإحدىࢫٮڈدف ʄࢫعڴ ࢫوالوقوف ࢫכخضر، ࢫتحقيقࢫ نحوࢫالتموʈل أساليب

ࢫتتضمنࢫ ࢫمستدامة، ࢫخضراء ࢫاسȘثمارات ࢫاجل ࢫمن ࢫاݍݵضراء ࢫالصɢوك ࢫابتɢارࢫوتبۚܣ ࢫخلال ࢫمن ࢫלسلامي ࢫالعالم ʏࢫࢭ ࢫالمستدامة التنمية

ࢫعنࢫامتثالࢫضمانࢫالدينࢫللشرʉعةࢫל  والۘܣࢫتضمنࢫتموʈلࢫ. سلاميةالصɢوكࢫاݍݵضراءࢫالمصادقةࢫعڴʄࢫوثيقةࢫטعتمادࢫالبيۖܣࢫللسندࢫفضلاً

ࢫالنقلࢫ ࢫمشارʉع ࢫأو ࢫالنظيفة ࢫالطاقة ࢫمشارʉع ࢫمثل ࢫالمتجددة ࢫالطاقة ࢫلتوليد ࢫمɴشأة ࢫكبناء ࢫبيȁيا، ࢫالمستدامة ࢫכساسية ࢫالبɴية مشروع

ɸذهࢫاݍݰɢوميةࢫالۘܣࢫتقللࢫمنࢫانبعاثاتࢫالكرȋونࢫولضمانࢫטمتثالࢫللمناخࢫوالشرʉعة،ࢫتظɺرࢫأɸميةࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫاݍݵضراءࢫȖستعملࢫ

وȋاعتبارࢫمال؈قياࢫسوقࢫرائدࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫحيثࢫȖعت؄فࢫتجرȋةࢫمال؈قياࢫأولࢫ .السنداتࢫלسلاميةࢫلتموʈلࢫمشارʉعࢫالتنميةࢫالمستدامة

منࢫاصدرࢫالصɢوكࢫاݍݵضراءࢫوȋمثابةࢫنموذجاࢫࢭʏࢫالتحولࢫإڲʄࢫالتموʈلࢫכخضرࢫوالصناعاتࢫاݍݵضراءࢫودعمࢫالمشارʉعࢫالتنموʈةࢫالمستدامةࢫ

  . لتنميةࢫالمستدامةلتحقيقࢫا

ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫتوصلت ࢫכخضرࢫالمستدام،ࢫ حيث ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫأساليب ࢫأɸم ࢫكإحدى ࢫاݍݵضراء ࢫإصدارࢫالصɢوك ʄࢫعڴ ࢫטعتماد أɸمية

أɸميةࢫإشراكࢫ بتموʈلࢫטقتصادياتࢫالمعتمدةࢫعڴʄࢫالطاقةࢫالمتجددةࢫوالۘܣࢫتل؅قمࢫبخفضࢫɲسبࢫانبعاثࢫالكرȋون،ࢫكماࢫتظɺر وكمدخلࢫɸام

 اݍݰɢوماتࢫوالصناعةࢫوالمسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫإطارࢫتنظي׿ܣࢫوسيا؟ۜܣࢫللصɢوكࢫاݍݵضراء،ࢫ

  .التنميةࢫالمستدامةࢫࢫ،لتموʈلࢫלسلاميࢫכخضر،ࢫالصɢوكࢫاݍݵضراء،ࢫטسȘثماراتࢫاݍݵضراءا:  الɢلماتࡧالمفتاحية

  . JEL: Q01, P33, R51, G21تصɴيفࡧ

Abstract: 

The aim of the study is to identify the importance of Islamic finance towards green financing and to identify one of the 

ways to achieve sustainable development in the Islamic world through the creation and adoption of green instruments for 

sustainable green investments. The green instruments include the ratification of the environmental certification 

document next to compliance with debt guarantee for Islamic law. This ensures the financing of an environmentally 

sustainable infrastructure project, such as building a renewable energy facility; like clean energy projects or government 

transportation projects that reduce carbon emissions, and to ensure compliance with climate and Sharia which 

demonstrates the importance of green Islamic bonds. 

The study highlights the importance of relying on the issuance of green bonds as one of the most important methods 

of sustainable green Islamic financing, and as an important gateway to finance renewable energy-based economies that 

are committed to reducing carbon emissions. It also shows the importance of involving governments, industry and 

investors in developing a regulatory framework for green Sukuk. 

Key words: Green Islamic Finance - Green Sukuk - Green Investments - Sustainable Development.  
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  :تمɺيد

العالمࢫȊسرعة،ࢫسȘشɺدࢫالعقودࢫالقادمةࢫزʈادةࢫغ؈فࢫمسبوقةࢫࢭʏࢫالطلبࢫعڴʄࢫالطاقةࢫالنظيفـةࢫوالميـاهࢫمعࢫتزايدࢫعددࢫسɢانࢫ

والنقــلࢫوالتنميــةࢫاݍݰضــرʈةࢫوالبɴيــةࢫالتحتيــةࢫالزراعيــة،ࢫيمــاࢫيقابلɺــاࢫتزايــدࢫטحتياجــاتࢫالتموʈليــةࢫللمشــارʉعࢫاݍݵضــراءࢫحيــثࢫتظɺــرࢫ

اࢫاݍݰنيـفࢫعڴـʄࢫحســنࢫتـدب؈فࢫالمـواردࢫالطبيعيـةࢫواݍݰفـاظࢫعلٕڈا،وعليــھࢫأɸميـةࢫإيجـادࢫࢫأدواتࢫلتموʈـلࢫالتنميـةࢫالمســتدامة،ࢫيحـثࢫديɴنـ

تظɺـــرࢫأɸميـــةࢫטتجـــاهࢫنحـــوࢫالتموʈـــلࢫלســـلامي،ࢫمـــنࢫخـــلالࢫإيجـــادࢫכســـاليبࢫالتموʈـــلࢫالۘـــܣࢫتتوافـــقࢫمـــعࢫتلبيـــةࢫمتطلبـــاتࢫاجتماعيـــةࢫ

تصــــادࢫواݍݰفــــاظࢫعڴــــʄࢫטقȘســــڥʄࢫالمؤسســــاتࢫوالمجتمعــــاتࢫإڲــــʄࢫإيجــــادࢫأســــاليبࢫووســــائلࢫجديــــدةࢫلتطوʈرواقتصــــاديةࢫوȋيȁيــــة،ࢫحيث

بمبـادئࢫלنصــافࢫوالمســؤوليةࢫטجتماعيــة،ࢫتموʈــلࢫجديـدةࢫلتموʈــلࢫالمشــارʉعࢫاݍݵضــراءࢫالبʋئـة،ࢫوعليــھࢫتظɺــرࢫأɸميـةࢫࢫإيجــادࢫمصــادرࢫ

،ࢫســعياࢫلتحقيــقࢫأȊعـــادࢫفضــلاࢫعــنࢫɠونــھࢫمســـؤولاࢫعــنࢫالبʋئــة،ࢫيتماءـــۜܢࢫمــعࢫالقــيمࢫכساســيةࢫللنمـــوذجࢫالعــال׿ܣࢫللتنميــةࢫالمســـتدامة

  .جتماعيةࢫلتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةاقتصاديةࢫوȋيȁيةࢫوا

ࢭـــʏࢫظـــلࢫتوجـــھࢫטɸتمـــامࢫالعـــال׿ܣࢫبالتموʈـــلࢫכخضـــرࢫحيـــثࢫتمثـــلࢫכدواتࢫالمبتكـــرةࢫݍݨمـــعࢫכمـــوالࢫمثـــلࢫالصـــɢوكࢫاݍݵضـــراءࢫ

مــنࢫقبــلࢫالبنــكࢫالــدوڲʏ،ࢫوɸــذاࢫمــاࢫدفــعࢫوحفــزࢫࢫ2008تــمࢫإطــلاقࢫوإصــدارࢫأولࢫســندࢫاخضــرࢫسـنةࢫوالصـناديقࢫטســȘثمارʈةࢫاݍݵاصــة،ࢫ

ȘثمرʈنࢫࢭʏࢫظلࢫتزايدࢫتوجھࢫالمسȘثمرʈنࢫنحوࢫכدواتࢫالماليةࢫاݍݵضراء،ࢫحيـثࢫظɺـرࢫتوجـھࢫجديـدࢫللتموʈـلࢫלسـلاميࢫالعديدࢫمنࢫالمس

» مقاصـدࢫالشـرʉعة«مɴܦـݨمةࢫمـعࢫ» الصـɢوكࢫاݍݵضـراء«ماࢫيجعلࢫمنࢫ،ࡧࡧمرة ࢭʏࢫفرɲساࢫلأول ࢫ2012برزتࢫالسنداتࢫاݍݵضراءࢫعامࢫ

  .المناخࢫوࢫȖعزʈزࢫטقتصاداتࢫالوطنيةࢫوالۘܣࢫتراڤʏࢫحمايةࢫالمناخع؄فࢫتحقيقࢫɸدفࢫتجاريࢫومراعاةࢫجانبࢫالبʋئة،ࢫلمحافظةࢫعڴʄࢫ

  : לشɢالية

ɸنـــاكࢫاɸتمـــامࢫم؅قايـــدࢫࢭـــʏࢫالســـنواتࢫالقليلـــةࢫالماضـــيةࢫبصـــɢوكࢫטســـȘثمارࢫالمســـؤولࢫاجتماعيـــاࢫأوࢫالصـــɢوكࢫاݍݵضـــراء،ࢫوقـــدࢫ

مࢫإصــدارࢫصــɢوكࢫخضــراءࢫمــنࢫصــدرࢫعــددࢫمــنࢫالصــɢوكࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالفئــةࢫࢭــʏࢫالســوقࢫالعالميــةࢫلتموʈــلࢫأɸــدافࢫالتنميــةࢫالمســتدامة،ࢫتــ

بلدانࢫغ؈فࢫذاتࢫأغلبيةࢫمسلمةࢫوشɺدتࢫنمواࢫسرʉعا،ࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫלسـلامࢫيؤكـدࢫعڴـʄࢫاݍݰاجـةࢫإڲـʄࢫالمحافظـةࢫعڴـʄࢫالبʋئـةࢫوعليـھࢫ

وɸنـــاࢫتظɺـــرࢫأɸميـــةࢫتحقيـــقࢫمزʈـــدࢫمـــنࢫالنمـــوࢫࢭـــʏࢫالتموʈـــلࢫלســـلاميࢫلتحقيـــقࢫأɸـــدافࢫالتنميـــةࢫالمســـتديمةࢫتطبيقـــاࢫلمبـــادئࢫالشـــرʉعةࢫ

  :اءاࢫمماࢫسبقࢫنطرحࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫכȖيלسلامية،ࢫوȋن

  فيماࡧتتمثلࡧأɸميةࡧالتوجھࡧنحوࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧכخضرࡧࡧلتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامة؟ࡧ

  : وللإجابةࡧعڴʄࡧלشɢاليةࡧنطرحࡧالȘساؤلاتࡧالفرعيةࡧךتية

  فيماࢫتتمثلࢫأɸميةࢫللتموʈلࢫלسلاميࢫכخضرࢫ؟ࢫ -

 اءࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامة؟فيماࢫيتمثلࢫالدورࢫالتنمويࢫللصɢوكࢫاݍݵضر  -

  اݍݵضراءࢫ؟ فيماࢫتتمثلࢫأɸميةࢫتوجھࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫنحوࢫالصɢوكࢫלسلامية -

  :وللإجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫوכسئلةࢫالفرعيةࢫنتطرقࢫإڲʄࢫالنقاطࢫךتية

  כخضر، לسلاميࡧوالتموʈل التموʈل. أولا

  ثانياࡧالصكوكࡧاݍݵضراءࡧלسلاميةࡧوالتنميةࡧالمستدامة،

لتعزʈــــــزࡧالتنميــــــةࡧالمســــــتديمةࡧ) الصــــــكوكࡧלســــــلاميةࡧاݍݵضــــــراء(כخضــــــرࡧ أɸميــــــةࡧالتوجــــــھࡧنحــــــوࡧالتموʈــــــلࡧלســــــلامي. ثالثــــــا

  .بالإشارةࡧإڲʄࡧحالةࡧمال؈قيا
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  الشرʈفعمرࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                               حفاظࢫزحلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ــاࢫلمبــادئࢫالشــرʉعة تكمــنࢫأɸميــةࢫالدراســةࢫࢭــʏࢫ:أɸميــةࡧالدراســة وɸــوࢫمــاࢫʇعطــيࢫכولوʈــةࢫ الــدورࢫالــذيࢫيقدمــھࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫوفقً

כدواتࢫ כخلاࢮــــʏࢫواتخــــاذࢫالقــــراراتࢫبنــــاءࢫعڴــــʄࢫالقــــيمࢫכخلاقيــــةࢫولــــʋسࢫالقــــيمࢫטقتصــــادية،ࢫحيــــثࢫتظɺــــرࢫأɸميــــةࢫإيجــــادللاســــȘثمارࢫ

טسȘثماراتࢫالمسؤولةࢫاݍݵضراءࢫوالمستدامة،ࢫلتلبيةࢫכɲشطةࢫاݍݵضـراءࢫوغ؈فɸـاࢫمـنࢫأشـɢالࢫالتموʈـلࢫالمسـتدامࢫ التموʈلࢫלسلامية

ݵضــــراءࢫمــــنࢫأɸــــمࢫأدواتࢫالتموʈــــلࢫלســـــلامي،أɸميةࢫالتطــــرقࢫإلٕڈــــاࢫوتȎيــــانࢫدورɸـــــاࢫوالمســــؤول،ࢫحيــــثࢫȖعت؄ــــفࢫالصــــɢوكࢫלســـــلاميةࢫاݍ

  .وأɸميْڈاࢫ

              ٮڈــــدفࢫالدراســــةࢫإڲــــʄࢫالتعــــرفࢫعڴــــʄࢫالصــــɢوكࢫלســــلاميةࢫاݍݵضــــراء،ࢫوأɸميْڈــــاࢫࢭــــʏࢫالتموʈــــلࢫלســــلاميࢫכخضـــــر،ࢫ: أɸــــدافࡧالدراســــة

ȘܨــــݨيعࢫטســــȖيــــاࢫواقتصــــاديا،ࢫوȁيȋعࢫاجتماعيــــاࢫوʉࢫتــــدعيمࢫالمشــــارʏميــــةࢫࢭــــɸࢫأʄثماراتࢫالمســــؤولةࢫاجتماعيــــا،ࢫكمــــاࢫٮڈــــدفࢫالدراســــةࢫإڲــــ

تجرȋـــةࢫمال؈قيـــاࢫࢭـــʏࢫȖعزʈـــزࢫالتنميـــةࢫالمســـتدامةࢫࢫواڲـــʄتوجيـــھࢫالتمـــوʈلاتࢫלســـلاميةࢫنحـــوࢫاســـȘثماراتࢫأك؆ـــفࢫاخضـــرارࢫمـــنࢫخـــلالࢫالتطـــرقࢫ

  .وفقاࢫللشرʉعةࢫלسلاميةࢫوتوفقاࢫمعࢫالبʋئةࢫوالمجتمعࢫوטقتصاد

  التموʈلࡧלسلاميࡧכخضر. أولا

،ࢫو٭ڈـذاࢫالمعۚـܢࢫيتɢـونࢫالتموʈـلࢫمـنࢫثلاثـةࢫعناصـرࢫ"לمـدادࢫبـالأموالࢫأوقـاتࢫاݍݰاجـةࢫإلٕڈـا" عـرفࢫالتموʈـلࢫبأنـھࢫ: Ȗعرʈفࡧالتموʈل .1

ʏ1: وۂ  

 تحديدࢫدقيقࢫلوقتࢫاݍݰاجةࢫلھ، -

 البحثࢫعنࢫمصادرࢫכموال، -

 . نالمخاطرࢫالۘܣࢫȖع؅فضࢫأيࢫɲشاطࢫيزاولھࢫלɲسا -

كمــــاࢫعــــرفࢫعڴــــʄࢫانــــھࢫأســــلوبࢫࢫ2النقديــــةࢫلرفــــعࢫأوࢫتطــــوʈرࢫمشــــروعࢫأوࢫمؤسســــةࢫمــــا،أســــلوبࢫلݏݰصــــولࢫعڴــــʄࢫالمبــــالغࢫ" كمــــاࢫعــــرفࢫبأنــــھ

  3.لݏݰصولࢫعڴʄࢫالمبالغࢫالنقديةࢫاللازمةࢫلرفعࢫأوࢫتطوʈرࢫمشروعࢫأوࢫمؤسسةࢫما

،ࢫتزايــدࢫالطلــبࢫالعـــال׿ܣࢫعڴــʄࢫالتموʈــلࢫלســلاميࢫمــنࢫخـــلالࢫ2008ࢭــʏࢫظــلࢫכزمــةࢫالماليــةࢫالعالميــةࢫالۘـــܣࢫشــɺدɸاࢫالعــالمࢫســنةࢫ

  .לسلاميةࢫلتموʈلࢫالمشارʉعࢫوטسȘثماراتכدواتࢫالماليةࢫ

انطلاقـاࢫمــنࢫاݍݵـدماتࢫالمصــرفيةࢫوســوقࢫرأسࢫ: خـلالࢫأرȌعــةࢫعقـودࢫمــنࢫالـزمن،ࢫتطــورࢫالنظــامࢫالمـاڲʏࢫלســلاميࢫليصـبحࢫنظامــاࢫشــاملا

مــوࢫشــɺدتࢫالصــناعةࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫازدɸــاراࢫمݏݰوظــاࢫكمعــدلࢫللنࢫ2014 -2009المــال،ࢫإڲــʄࢫقطاعــاتࢫالتɢافــل،ࢫحيــثࢫانــھࢫخــلالࢫ

ترʈليــــون،ࢫدولارࢫࢫ2ففـــيࢫالوقـــتࢫالـــراɸنࢫيقـــدرࢫمجمـــوعࢫأصـــولࢫالصـــناعةࢫالماليـــةࢫלســـلاميةࢫبنحـــوࢫ. CAGR ٪17.3الســـنويࢫالمركـــبࢫ

  2018.4ترليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫبحلولࢫعامࢫࢫ3أمرɢʈي،ࢫعڴʄࢫأنࢫيتجاوزࢫ

الت؄ـــفعࢫأوࢫســــȎيلࢫقيـــامࢫالܨـــݵصࢫبتقـــديمࢫءـــۜܡࢫذوࢫقيمــــةࢫماليـــةࢫلܨـــݵصࢫأخـــرࢫإمـــاࢫعڴـــʄࢫســـȎيلࢫ" ɸـــوࢫ: ʇعـــرفࡧالتموʈـــلࡧלســـلامي .2

التعاونࢫب؈نࢫالطـرف؈نࢫمـنࢫأجـلࢫࢫإسـȘثمارهࢫبقصـدࢫاݍݰصـولࢫعڴـʄࢫأرȋـاحࢫتقسـمࢫبئڈمـاࢫعڴـʄࢫɲسـبةࢫيـتمࢫࢫטتفـاقࢫعلٕڈـاࢫمسـبقاࢫࢫوفـقࢫ

  5.طبيعةࢫعملࢫɠلࢫمٔڈماࢫومدىࢫمساɸمتھࢫࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫواتخاذࢫالقرار

ففــيࢫكــلاࢫاݍݰــالت؈نࢫ،ʇســڥʄࢫالمســȘثمرونࢫ. לســلامي،ࢫטســȘثماراتࢫכخلاقيــة،ࢫالعادلــةࢫوטجتماعيــةࢫɠلɺــاࢫمرادفــةࢫلɢــلࢫمــنࢫالتموʈــل

  . إڲʄࢫتحقيقࢫعائدࢫجيدࢫعڴʄࢫاسȘثماراٮڈم،ࢫوعلٕڈمࢫأنࢫيأخذواࢫࢭʏࢫع؈نࢫטعتبارࢫالعوائدࢫטجتماعيةࢫوحالةࢫالمجتمع

3 .ʏلࡧالمناڎʈلࡧכخضرࡧوالتموʈالتمو  

،ࢫوتتمثـــــلࢫأɸـــــدافࢫالتموʈـــــلࢫࢭـــــʏࢫمجـــــالࢫالمنـــــاخࢫࢭـــــʏࢫاݍݰـــــدࢫمـــــنࢫ" טقتصـــــادࢫכخضـــــر"ɸـــــوࢫجـــــزءࢫمـــــنࢫࢫمفɺــــومࢫالتموʈـــــلࢫכخضـــــرࢫالـــــذي

טنبعاثاتࢫوȖعزʈزࢫمصارفࢫغازاتࢫالدفيئةࢫواݍݰفاظࢫعڴʄࢫقدرةࢫالنظمࢫالȎشرʈةࢫوלيɢولوجيةࢫعڴʄࢫالتكيفࢫمعࢫȖغ؈فࢫالمنـاخࢫوزʈـادةࢫ

ɸذهࢫالفوائدࢫتخفيضـاتࢫࢭـʏࢫتلـوثࢫالɺـواءࢫوالمـاءࢫوכراعـۜܣ،ࢫࢫوȖشمل .السياقࢫכوسعࢫللتنميةࢫالمستدامةࢫبيȁيا1قدرٮڈاࢫعڴʄࢫالصمودࢫ
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وتخفـيضࢫانبعاثــاتࢫغـازاتࢫالدفيئــة،ࢫوتحســ؈نࢫكفـاءةࢫاســتخدامࢫالطاقــةࢫمـنࢫالمــواردࢫالطبيعيـةࢫالقائمــة،ࢫوالتخفيــفࢫمـنࢫآثــارࢫȖغ؈ــفࢫ

إنࢫɸنــاكࢫتــداخلاࢫوࢭــʏࢫحــ؈نࢫʇشــ؈فࢫالتموʈــلࢫכخضــرࢫإڲــʄࢫمجموعــةࢫأوســعࢫمــنࢫכɲشــطةࢫمــنࢫتموʈــلࢫالمنــاخ،ࢫفــ ھ،المنــاخࢫوالتكيــفࢫمعــ

كب؈ــــفاࢫمــــنࢫحيــــثࢫךثــــارࢫاݍݵارجيــــةࢫالبيȁيــــةࢫوالمخــــاطرࢫالۘــــܣࢫيتعــــرضࢫلɺــــاࢫالنظــــامࢫالمــــاڲʏࢫوالقطــــاعࢫاݍݵــــاصࢫوالتحــــدياتࢫوالفــــرصࢫࢭــــʏࢫ

التموʈلࢫعڴʄࢫحدࢫسواء،ࢫولɺذاࢫالسȎب،ࢫالتم؈قࢫɸذهࢫالوثيقةࢫب؈نࢫالتموʈلࢫכخضرࢫوالتموʈـلࢫالمنـاڎʏ،ࢫومعظـمࢫالقضـاياࢫوالمق؅فحـاتࢫ

  6.صلةࢫبɢلࢫمنالمعروضةࢫɸناࢫذاتࢫ

وɸناكࢫخيـارࢫآخـرࢫɸـوࢫإصـدارࢫمبـادئࢫتوجٕڈيـةࢫللائتمـانࢫכخضـرࢫٮڈـدفࢫإڲـʄࢫتوجيـھࢫالمصـارفࢫنحـوࢫ: مبادئࡧوأطرࡧالتموʈلࡧכخضر.4

  7.לقراضࢫכك؆فࢫمراعاةࢫللبʋئة

  الصكوكࡧاݍݵضراءࡧלسلاميةࡧوالتنميةࡧالمستدامةࡧ.ثانيا

  التنميةࡧالمستدامةࡧ .1

،ࢫحيـــــثࢫعرفـــــتࢫالتنميـــــةࢫ1987أولࢫمـــــرةࢫࢭـــــʏࢫتقرʈـــــرࢫالݏݨنـــــةࢫالعالميـــــةࢫللبʋئـــــةࢫوالتنميـــــةࢫعـــــامࢫࢫالتنميـــــةࡧالمســـــتدامةلقـــــدࢫوردࢫمفɺـــــومࢫ

  8".تلكࢫالتنميةࢫالۘܣࢫتلۗܣࢫحاجاتࢫاݍݰاضر،ࢫدونࢫالمساومةࢫعڴʄࢫقدرةࢫכجيالࢫالمقبلةࢫࢭʏࢫتلبيةࢫحاجياٮڈم: "المستدامةࢫبأٰڈا

التنميـةࢫالمسـتدامةࢫۂـʏࢫعمليـةࢫالتنميـةࢫالۘـܣࢫتلۗـܣࢫ" لأȖيࢫɠاـ إڲـʄࢫȖعرʈـفࢫالتنميـةࢫالمسـتدامةࢫ1987ولقدࢫتوصلࢫتقرʈـرࢫبروتلانـدࢫعـامࢫࢫࢫ

  9.أماɲيࢫوحاجاتࢫاݍݰاضر،ࢫدونࢫȖعرʈضࢫقدرةࢫأجيالࢫالمستقبلࢫعڴʄࢫتلبيةࢫحاجاٮڈمࢫلݏݵطر

إنࢫɸـــــذاࢫالنـــــوعࢫمـــــنࢫالتنميـــــةࢫɸـــــوࢫالـــــذيࢫيجســـــدࢫالعلاقـــــةࢫبـــــ؈نࢫالɴشـــــاطࢫטقتصـــــاديࢫواســـــتخدامھࢫللمـــــواردࢫالطبيعيـــــةࢫࢭـــــʏࢫالعمليـــــةࢫ

عڴــʄࢫنمــطࢫحيــاةࢫالمجتمــع،ࢫبمــاࢫيحقــقࢫالتوصــلࢫإڲــʄࢫمخرجــاتࢫذاتࢫنوعيــةࢫجيــدةࢫللɴشــاطࢫטقتصــادي،ࢫלنتاجيــة،ࢫواɲعɢــاسࢫذلــكࢫ

  .وترشيدࢫاستخدامࢫالمواردࢫالطبيعية،ࢫبماࢫيؤمنࢫاستدامْڈاࢫوسلامْڈا،ࢫدونࢫأنࢫيؤثرࢫذلكࢫال؅فشيدࢫسلباࢫعڴʄࢫنمطࢫاݍݰياةࢫوتطوره

ڈـاࢫࢫاونظر  لأɸميةࢫعنصرࢫالبʋئةࢫࢭʏࢫأدبياتࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫࢫباعتبارࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫࢫ،ࢫȖسْڈدفࢫضمانࢫحمايْڈاࢫوࢫاݍݰفاظࢫعلٕڈـاࢫɠوٰ

Ȗشــɢلࢫכرضــيةࢫوࢫכســاسࢫالۘــܣࢫتقـوـمࢫࢫعليــھ،ࢫɠـاـنࢫمــنࢫالضــروريࢫبيــانࢫمفɺــومࢫالتنميــةࢫالمســتدامةࢫاݍݰاضــرةࢫعــدمࢫتجاɸــلࢫحقــوقࢫ

  .כجيالࢫالمقبلةࢫࢭʏࢫالبʋئة

ࢫ نظــــامࢫحيــــويࢫࢫ : ٮڈــــدفࢫإڲــــʄࢫالتوافــــقࢫوالتɢامــــلࢫبــــ؈نࢫالبʋئــــةࢫوالتنميــــةࢫمــــنࢫخــــلالࢫثلاثــــةࢫأنظمــــةࢫۂــــʏࢫةࡧالمســــتدامةالتنميــــإنّ

ـــــفاتࢫלنتاجيـــــةࢫالبيولوجيـــــةࢫࢫ . ونظـــــامࢫاجتمـــــاڤʏࢫ ، ونظـــــامࢫاقتصـــــاديࢫ ، للمـــــوارد ـــــفࢫمـــــعࢫالمتغ؈ّ وʉعۚـــــܣࢫالنظـــــامࢫכولࢫالقـــــدرةࢫعڴـــــʄࢫالتكيّ

أمــاࢫالنظــامࢫטجتمــاڤʏࢫࢫ . اردࢫטقتصــاديةࢫبطرʈقــةࢫمنظمــةࢫولــʋسࢫجــائرةࢫטســتخدامللمــواردࢫلعمليــةࢫالتخليــقࢫوלنتــاج،ࢫلتɢــوʈنࢫالمــو 

ࢫالنظــــامࢫטقتصــــادي،ࢫوɸــــوࢫʇعۚــــܣࢫالقــــدرةࢫعڴــــʄࢫتحقيــــقࢫمعادلــــةࢫࢫ .فيعۚــــܣࢫتــــوف؈فࢫالعدالــــةࢫטجتماعيــــةࢫݍݨميــــعࢫفئــــاتࢫالمجتمــــع وأخ؈ــــفاً

ʄشـــودةࢫالۘـــܣࢫٮڈـــدفࢫإڲـــɴࢫنوعيـــةࢫاݍݰيـــاة  : التــوازنࢫبـــ؈نࢫטســـْڈلاكࢫوלنتـــاجࢫلتحقيـــقࢫالتنميـــةࢫالمʏࢫ ،ࢫ التحســـنࢫالمســـتمرࢫࢭـــʄوالقضـــاءࢫعڴـــ

ــܣࢫأنمــاطࢫإنتاجيــةࢫࢫ ، وتحســ؈نࢫإنتاجيــةࢫالفقــراءࢫ ، والمشــاركةࢫالعادلــةࢫࢭــʏࢫتحقيــقࢫمɢاســبࢫلݏݨميــعࢫ ، الفقــرࢫالمــدقعࢫداخــلࢫالمجتمــع وتبّۚ

   . وטنضباطࢫࢭʏࢫכساليبࢫوالسلوكياتࢫاݍݰياتيةࢫللمجتمعࢫ ، واسْڈلاكيةࢫمستحدثة

عمليـــــةࢫواعيـــــة،ࢫمعقـــــدة،ࢫطوʈلـــــةࢫכمـــــد،ࢫشـــــاملةࢫومتɢاملـــــةࢫࢭـــــʏࢫأȊعادɸـــــاࢫטقتصــــــاديةࢫ: التنميـــــةࢫالمســـــتدامةࢫۂـــــʏيمكـــــنࢫالقـــــولࢫبـــــأنࢫ

  .טجتماعية،ࢫالسياسيةࢫوࢫالثقافيةࢫالبيȁية
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  أȊعادࡧالتنميةࡧالمستدامة): 01( الشɢلࡧرقم

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Source: J. Ernult, A. Ashta, Développement durable, responsabilité sociétale de l'entreprise, théorie des parties prenantes: évolution 

et perspectives, cahiers du CEREN 21, 2007, p14.  

  

ʏاࢫكماࢫيڴɺمɸعاد،ࢫيمكنࢫذكرࢫأȊࢫأʏندࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫإڲȘسȖ :  

  :البعدࡧالبيۖܣࡧ1.1

ــݳࢫɸــذاࢫالبعــدࢫטســـ؅فاتجياتࢫالۘــܣࢫيجــبࢫتوافرɸـــاࢫواح؅فامɺــاࢫࢭــʏࢫمجـــالࢫالتصــɴيع،ࢫ٭ڈــدفࢫالȘســـي؈فࢫכمثــلࢫللرأســمالࢫالطبيڥـــʏ،ࢫࢫ يوܷ

بدلاࢫمنࢫتبـذيرهࢫواسـت؇قافھࢫبطرʈقـةࢫغ؈ـفࢫعقلانيـة،ࢫحۘـܢࢫلاࢫتـؤثرࢫعڴـʄࢫالتـوازنࢫالبيۖـܣ،ࢫوذلـكࢫمـنࢫخـلالࢫالـتحكمࢫࢭـʏࢫاسـتعمالࢫالمـواردࢫ

،ࢫʇعت؄ــفࢫالبعـــدࢫ10النفايــات،ࢫواســتعمالࢫالملوثـــاتࢫونقــلࢫالمجتمــعࢫإڲــʏࢫعصـــرࢫالصــناعاتࢫالنظيفــةوتوظيــفࢫتقنيــاتࢫتــتحكمࢫࢭـــʏࢫإنتــاجࢫ

البيۖــܣࢫكرك؈ــقةࢫأساســيةࢫلقيــامࢫالمشــارʉعࢫالبيȁيــة،ࢫوɸنــاكࢫمــنࢫيــرىࢫبأٰڈــاࢫالمشــارʉعࢫالۘــܣࢫȖســاɸمࢫࢭــʏࢫالتنميــةࢫטقتصــاديةࢫبــالموازاةࢫمــعࢫ

  11. ٭ڈدفࢫتحس؈نࢫجودةࢫاݍݰياةࢫݍݨميعࢫכطرافࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫالبʋئة،ࢫوالعملࢫمعࢫالمستخدم؈نࢫوالمجتمعࢫȊشɢلࢫعام

دراســةࢫالتــأث؈فࢫالمتبــادلࢫبــ؈نࢫمشــروعاتࢫ: " أمــاࢫإذاࢫɠـاـنࢫالمشــروعࢫاقتصــاديا،ࢫفإننــاࢫلاࢫيجــبࢫإغفــالࢫدراســةࢫاݍݨــدوىࢫالبيȁيــةࢫوȖعۚــܣࢫࢫ

  12"برامجࢫالتنميةࢫوالبʋئة،ࢫ٭ڈدفࢫتقليصࢫأوࢫمنعࢫالتأث؈فاتࢫالسلبية،ࢫأوࢫȖعظيمࢫالتأث؈فاتࢫטيجابيةࢫ

  بعدࡧטقتصاديال. 2.1

إذاࢫɠانࢫمفɺومࢫالتنميةࢫالمسـتدامةࢫبالɴسـبةࢫلـدولࢫالشـمالࢫالصـناعية،ࢫۂـʏࢫالسـڥʏࢫإڲـʄࢫخفـضࢫكب؈ـفࢫومتواصـلࢫࢭـʏࢫاسـْڈلاكࢫ

الطاقــةࢫوالمـــواردࢫالطبيعيـــة،ࢫوإحـــداثࢫتحـــولاتࢫجذرʈـــةࢫࢭـــʏࢫכنمـــاطࢫاݍݰياتيـــةࢫالســـائدةࢫࢭـــʏࢫטســـْڈلاكࢫوלنتـــاج،ࢫواݍݰـــدࢫمـــنࢫتصـــديرࢫ

لمتخلفـة،ࢫفــإنࢫوجɺـةࢫنظــرࢫالـدولࢫالفق؈ــفةࢫبخصـوصࢫالتنميــةࢫالمسـتدامة،ࢫȖعۚــܣࢫتوظيـفࢫالمــواردࢫمــنࢫنموذجɺـاࢫالصــناڤʏࢫإڲـʄࢫالــدولࢫا

  13.أجلࢫرفعࢫالمستوىࢫالمعʋآۜܣࢫللسɢانࢫכك؆فࢫفقرا

3.1. ʏالبعدࡧטجتماڤ:  

يركـــــزࢫالبعـــــدࢫטجتمـــــاڤʏࢫللتنميـــــةࢫالمســـــتدامةࢫعڴـــــʄࢫأنࢫלɲســـــانࢫɸـــــوࢫمحورɸـــــاࢫכسا؟ـــــۜܣࢫ: البعـــــدࢫטجتمـــــاڤʏࢫللتنميـــــةࢫالمســـــتدامة

وعليــھࢫٱڈــتمࢫɸــذاࢫالبعــدࢫبالعدالــةࢫטجتماعيــةࢫوتحقيــقࢫالمســاواةࢫومɢافحــةࢫالفقــرࢫ. وجوɸرɸــا،ࢫبإعتبــارهࢫوســيلةࢫوɸــدفࢫࢭــʏࢫآنࢫواحــد

ݵــدماتࢫטجتماعيـــةࢫالرئʋســيةࢫإڲــʄࢫɠـــلࢫالمحتــاج؈نࢫلɺـــا،ࢫوالســڥʏࢫالمتواصـــلࢫࢭــʏࢫتحقيـــقࢫوتوزʉــعࢫالمــواردࢫوتقـــديمࢫوتحســ؈نࢫمســـتوىࢫاݍ

اســتقرارࢫالنمــوࢫالــديمغراࢭʏࢫحۘــܢࢫلاࢫتɢــونࢫɸنــاكࢫضــغوطࢫعڴــʄࢫالمــواردࢫالطبيعيــة،ࢫوالعمــلࢫعڴــʄࢫوقــفࢫال؇ــقوحࢫالرʈفــي،ࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫ

 قابلࡧللعʋش مɺيأ

 عادل

ʏالبعدࡧטجتماڤ 
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 لتعزʈزࢫالتنميةࢫالمستدامة) الصɢوكࢫלسلاميةࢫاݍݵضراء(أɸميةࢫالتوجھࢫنحوࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫכخضرࢫ

 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضر،ࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»2018،ࢫدʇسم؄فࢫࢫالثاɲيالعددࢫ،ࢫالثالثإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ«   54

 

لمعلومـــاتࢫالۘـــܣࢫتـــؤثرࢫعڴـــʄࢫحيـــاٮڈمࢫȊشــــفافيةࢫכخـــذࢫȊعـــ؈نࢫטعتبـــارࢫأɸميـــةࢫمشـــاركةࢫالشـــعوبࢫࢭـــʏࢫاتخـــاذࢫالقـــراراتࢫواݍݰصـــولࢫعڴـــʄࢫا

كمــاࢫيتضـــمنࢫالبعــدࢫטجتمـــاڤʏࢫللتنميــةࢫالمســـتدامةࢫمفɺــومࢫالتنميـــةࢫالȎشـــرʈةࢫالۘــܣࢫȖعمـــلࢫعڴــʄࢫتوســـيعࢫخيــاراتࢫכفـــرادࢫمـــنࢫ .ودقــة

خـــــلالࢫتوســــــيعࢫنطــــــاقࢫالقــــــدراتࢫالȎشــــــرʈةࢫإڲـــــʄࢫأقظــــــۜܢࢫحــــــدࢫممكــــــن،ࢫوتوظيفɺــــــاࢫأفضـــــلࢫتوظيــــــفࢫࢭــــــʏࢫجميــــــعࢫالميــــــادينࢫלقتصــــــاديةࢫ

وت؅فاوحࢫɸذهࢫاݍݵياراتࢫب؈نࢫالعʋشࢫمدةࢫأطـول،ࢫواكȘسـابࢫخ؄ـفاتࢫومɺـاراتࢫمـنࢫخـلالࢫالمعرفـةࢫ. ةࢫوالثقافيةࢫوالسياسيةوטجتماعي

  14.وإشباعࢫاݍݰاجاتࢫכساسيةࢫوضمانࢫحقوقࢫלɲسانࢫواݍݰرʈةࢫالسياسية

  :Ȗعرʈفࡧالصكوكࡧלسلامية .2

أوراقࢫماليـــةࢫذاتࢫ: الۘـــܣࢫتصـــدرࢫاليــومࢫعـــنࢫالشـــرɠاتࢫواݍݰɢومـــاتࢫوۂــʏࢫموضـــوعࢫɸـــذهࢫالورقـــةࢫيمكــنࢫȖعرʈفɺـــاࢫبأٰڈـــاࢫالصــكوك .1.2

مدةࢫقابلةࢫللتداولࢫتثȎتࢫملكيةࢫحاملɺـاࢫلأصـلࢫمولـدࢫلـدخلࢫدوري،ࢫوتتم؈ـقࢫمـنࢫالناحيـةࢫالماليـةࢫعـنࢫכوراقࢫכخـرىࢫالمتداولـةࢫ

  15:ࢭʏࢫכسواقࢫبأٰڈا

إذࢫأنࢫسعرɸاࢫࢭʏࢫالتـداولࢫقليـلࢫالتغ؈ـفࢫولـذلكࢫيمكـنࢫݍݰاملɺـاࢫاݍݰصـولࢫعڴـʄࢫالسـيولةࢫ) ممقارنةࢫبالأسɺ(ذاتࢫمخاطرࢫمتدنيةࢫ -

  .منࢫبيعɺاࢫࢭʏࢫسوقࢫالتداولࢫࢭʏࢫأيࢫوقتࢫدونࢫخسارة

ࢫ            فالـــــدخلࢫالـــــدوريࢫالـــــذيࢫيتحقـــــقࢫݍݰملـــــةࢫالصـــــɢوكࢫيɢـــــونࢫمصـــــدرهࢫأصـــــل) مقارنـــــةࢫبالأســـــɺم(أٰڈـــــاࢫذاتࢫإيـــــرادࢫقابـــــلࢫللتوقـــــعࢫ -

ࢫمـــؤجرة،أوࢫاســـȘثمارࢫيولـــدࢫتـــدفقاتࢫنقد ةࢫمثـــلࢫלيجـــاراتࢫالدورʈـــةࢫࢭـــʏࢫالصـــɢوكࢫالۘـــܣࢫيɢـــونࢫأســـاسࢫإصـــدارɸاࢫأصـــولاً ࢫ            يـــةࢫثابتـــ

ࢫللتوقع  .أوࢫأنواعࢫالصɢوكࢫכخرىࢫيɢونࢫللدخلࢫالدوريࢫمصادرࢫتحققࢫلھࢫטستقرارࢫالɴسۗܣࢫبحيثࢫتجعلھࢫقابلاً

وࢭـʏࢫالتطبيقـاتࢫالܶـݰيحة،ࢫلاࢫيكـنࢫذلـكࢫعڴـʄࢫإٰڈاࢫتɴتࢼܣࢫاس؅فدادࢫحاملࢫالصـكࢫلرأسـمالھࢫࢭـʏࢫٰڈايـةࢫالمـدةࢫالمحـددةࢫللصـɢوكࢫ -

هࢫطبيعـــةࢫטســـȘثمارࢫوɸيɢـــلࢫלصـــدارࢫوʉســـȘثۚܢࢫ) أيࢫأنࢫيضـــمنࢫمصـــدرࢫالصـــɢوكࢫرأسࢫالمـــال(أســـاسࢫالضـــمانࢫ نࢫمـــوإنمـــاࢫمـــردَّ

 .ذلكࢫحالاتࢫالتعديࢫوالتفرʈط

  أنواعࡧالصكوكࡧלسلاميةࡧ .2.2

تقديمـــھࢫبواســطةࢫطــرفࢫواحـــدࢫأوࢫعــدةࢫأطـــراف،ࢫعبـــارةࢫعــنࢫتقســيمࢫرأسࢫالمـــالࢫإڲــʄࢫحصــصࢫمȘســـاوʈة،ࢫولقــدࢫيــتمࢫ: صــكࡧالمضــارȋة

وۂــʏࢫصــɢوكࢫذاتࢫعائــدࢫمــاڲʏࢫغ؈ــفࢫمحــددࢫولكنــھࢫمتوقــعࢫوذلــكࢫبقــراءةࢫɲشــاطࢫالشــركةࢫالمصــدرةࢫلɺــاࢫمــنࢫخــلالࢫم؈قانياٮڈــاࢫالمعروضــةࢫ

  .ع؄فࢫالسنواتࢫالماضيةࢫوكذلكࢫمؤشراتࢫالسوق 

يمھࢫبواسطةࢫطـرفࢫواحـدࢫأوࢫعـدةࢫأطـراف،ࢫعبارةࢫعنࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمةࢫتمثلࢫحصصࢫمȘساوʈة،ࢫوقدࢫيتمࢫتقد: صكࡧלجارة

وۂــʏࢫصــɢوكࢫذاتࢫعائــدࢫمــاڲʏࢫغ؈ــفࢫمحــددࢫولكنــھࢫمتوقــعࢫوذلــكࢫبقــراءةࢫɲشــاطࢫالشــركةࢫالمصــدرةࢫلɺــاࢫمــنࢫخــلالࢫم؈قانياٮڈــاࢫالمعروضــةࢫ

 16.ع؄فࢫالسنواتࢫالماضيةࢫࢫوكذلكࢫمؤشراتࢫالسوق 

الصـــɢوكࢫࢭـــʏࢫحـــدودࢫحصصـــɺم،ࢫوتـــدارࢫعڴـــʄࢫتصـــدرࢫلإɲشـــاءࢫمشـــروعࢫأوࢫتطـــوʈرهࢫوʈصـــبحࢫالمشـــروعࢫملɢـــاࢫݍݰملـــةࢫ:صـــكوكࡧالمشـــاركةࡧ

  17.أساسࢫȖعي؈نࢫاحدࢫالشرɠاءࢫࢫأوࢫغ؈فɸمࢫلإدارٮڈا

  18.تصدرࢫلتحصيلࢫرأسࢫمالࢫالسلمࢫوتصبحࢫسلعةࢫالسلمࢫمملوكةࢫلأܵݰابࢫالصɢوك:  صكوكࡧالسلم

  .تصدرࢫلاستخدامࢫحصيلةࢫטكتتابࢫفٕڈاࢫࢭʏࢫتصɴيعࢫسلعة،ࢫوʈصيحࢫالمصنوعࢫمملوɠاࢫݍݰملةࢫالصɢوك:  صكوكࡧטستصناع

  19.تصدرࢫلتموʈلࢫشراءࢫسلعࢫالمرابحةࢫوتصبحࢫالسلعࢫمملوكةࢫݍݰملةࢫالصɢوك: صكوكࡧالمرابحة

عبارةࢫعنࢫوثائقࢫمȘساوʈةࢫالقيمة،ࢫتصدرࢫلاستخدامࢫحصيلةࢫטكتتابࢫفٕڈـاࢫلتموʈـلࢫمشـروعࢫمعـ؈نࢫعڴـʄࢫأسـاسࢫ: صكوكࡧالمزارعة

 .حددهࢫالعقد المزارعة،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫنصʋبࢫࢭʏࢫالمحصولࢫوفقࢫما
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  الشرʈفعمرࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                               حفاظࢫزحلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

عبـــــارةࢫعــــنࢫوثـــــائقࢫمȘســـــاوʈةࢫالقيمــــة،ࢫتصـــــدرࢫلاســـــتخدامࢫحصــــيلْڈاࢫࢭـــــʏࢫســـــقيࢫכܧــــݨارࢫمثمـــــرةࢫࢫوךفـــــاقࢫعلٕڈـــــاࢫ: المســـــاقاةصــــكوكࡧ

 .ورعايْڈا،ࢫوʈصبحࢫݍݰملةࢫالصɢوكࢫحصةࢫࢭʏࢫالثمارࢫحسبࢫלنفاق

أنواعࡧالصكوكࡧלسلامية:  (02)الشɢلࡧرقم

 
خديجةࢫعرقوب،ࢫفرʈدࢫɠورتل،ࢫدورࢫالصɢوكࢫاݍݵضراءࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستديمةࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫࢫ:المصدر

https://platform.almanhal.com/Files/2/99075  

  .ࢭʏࢫالنقطةࢫالمواليةࢫأداةࢫتموʈليةࢫمبتكرةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫوسɴتطرقࢫإلٕڈا: الصكوكࡧاݍݵضراءࡧ

تجمـــعࢫالصـــɢوكࢫاݍݵضـــراءࢫبـــ؈نࢫنـــوع؈نࢫمـــنࢫالمســـȘثمرʈنࢫɸـــدفɺمࢫواحـــدࢫوɸـــوࢫاســـتخدامࢫأمـــوالɺمࢫعڴـــʄࢫنحـــوࢫيتوافـــقࢫمـــعࢫمعتقـــداٮڈمࢫ

وأخلاقɺـم،ࢫوɸنـاࢫيظɺـرࢫɲشـاطࢫجديـدࢫللأسـواقࢫالماليـةࢫمـنࢫأجـلࢫتموʈـلࢫالمشـارʉعࢫوتحقيـقࢫטسـȘثماراتࢫالمسـؤوليةࢫاجتماعيـاࢫوȋيȁيــاࢫ

 .وأخلاقيا

  الصɢوكࢫاݍݵضراءࢫتجمعࢫب؈نࢫنوع؈نࢫمنࢫالمسȘثمرʈن): 03(رقمࡧࡧالشɢل

  

  

  

 

  

  

  

خديجةࢫعرقوبࢫ،ࢫفرʈدࢫɠورتلࢫ،ࢫدورࢫالصɢوكࢫاݍݵضراءࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستديمةࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫ: المصدر

https://platform.almanhal.com/Files/2/99075  

أنواعࡧالصكوك

טسلاميةࡧ

صɢوكࢫالمضارȋة

صɢوكࢫالمشاركة

صɢوكࢫالمرابحة

صɢوكࢫטستصناع

صɢوكࢫטجارةࢫ

الصɢوكࢫاݍݵضراء

صɢوكࢫالوقف

صɢوكࢫالمساقاة

صɢوكࢫالمغارسةࢫ

صɢوكࢫالمزارعة

 الصكوكࡧاݍݵضراءࡧלسلامية

المسȘثمرʈنࡧالتقليدينࡧ مسȘثمريࡧالصكوكࡧלسلامية

 المستدام؈نࡧالبيȁي؈ن
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 لتعزʈزࢫالتنميةࢫالمستدامة) الصɢوكࢫלسلاميةࢫاݍݵضراء(أɸميةࢫالتوجھࢫنحوࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫכخضرࢫ
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لتحقيـقࢫالتنميـةࢫالمسـتديمة،ࢫȖعت؄ـفࢫالصـɢوكࢫاݍݵضـراءࢫتظɺرࢫأɸميةࢫتنوعࢫالصɢوكࢫלسلاميةࢫلاستخدامɺاࢫࢭʏࢫمختلفࢫالقطاعـاتࢫ

أداةࢫالماليـةࢫלســلاميةࢫالمقابلــةࢫللســنداتࢫاݍݵضـراءࢫالتقليديــةࢫالۘــܣࢫتصــدرɸاࢫاݍݰɢومـاتࢫأوࢫالقطــاعࢫاݍݵــاصࢫأوࢫمؤسســاتࢫالتموʈــلࢫ

  .الدولية

  :الصكوكࡧלسلاميةࡧاݍݵضراءࡧكأداةࡧللتموʈلࡧלسلاميࡧכخضر .3

الۘــــܣࢫȖغطـــيࢫכɸـــدافࢫالبيȁيــــةࢫࢫ-ݵضـــراءࢫجـــزءاࢫمـــنࢫטســــȘثمارࢫالمســـؤولࢫاجتماعيـــاࢫأوࢫســـريࢫالصــــɢوكࢫاݍ/ كـــنࢫاعتبـــارࢫالســـنداتࢫيم

 20.وטجتماعيةࢫوالمجتمعية

  الصكوكࡧاݍݵضراء .1.3

،ࢫومنــذࢫذلـــكࢫاݍݰـــ؈نࢫجــذبتࢫالكث؈ـــفࢫمــنࢫטنȘبـــاه،ࢫإذࢫســـبقࢫ2012للمــرةࢫכوڲـــʄࢫࢭـــʏࢫفرɲســاࢫعـــامࢫ» الصــɢوكࢫاݍݵضـــراء«وظɺــرتࢫفكـــرةࢫ

للبنـــكࢫלســـلاميࢫللتنميـــةࢫأنࢫســـاɸمࢫبمبـــالغࢫكب؈ـــفةࢫࢭـــʏࢫقطاعـــاتࢫالطاقـــةࢫالنظيفـــة،ࢫوصـــلتࢫإڲـــʄࢫمليـــارࢫدولار،ࢫࢭـــʏࢫبلـــدانࢫعڴـــʄࢫرأســـɺاࢫ

،ࢫضـمنࢫحزمـةࢫواسـعةࢫ2013مال؈قيـاࢫفشـɺدتࢫلأولࢫمـرةࢫإصـداراࢫممـاثلاࢫمطلـعࢫسـنةࢫࢫالمغـربࢫوȋاكسـتانࢫومصـرࢫوتـوɲسࢫوسـورʈا،ࢫأمـا

والســــنداتࢫاݍݵضـــــراءࢫۂــــʏࢫســــنداتࢫذاتࢫدخـــــلࢫثابــــت،ࢫســـــواءࢫɠانــــتࢫخاضـــــعةࢫ21.مليـــــارࢫدولار1.5לســـــلاميةࢫبلغــــتࢫ» الصــــɢوك«مــــنࢫ

مناخيـــةࢫأوࢫاســــتدامةࢫࢫللضـــرʈبةࢫأوࢫمعفـــاةࢫمـــنࢫالضــــرʈبة،ࢫوالۘـــܣࢫترفـــعࢫرأسࢫالمــــالࢫلاســـتخدامɺاࢫࢭـــʏࢫمشـــارʉعࢫأوࢫأɲشــــطةࢫذاتࢫأغـــراض

 22.بيȁيةࢫمحددة

  23مبادئࡧالسنداتࡧاݍݵضراء.  2.3

 ،الطاقةࢫالمتجددة  

 يࢫ(كفاءةࢫاستخدامࢫالطاقةࢫɲسمࢫبالكفاءة• ومٔڈاࢫالمباȘالۘܣࢫت( ،   

 לدارةࢫالمستدامةࢫللنفايات،   

 الغاباتࢫوالزراعةࢫالمستدامة• ومنࢫذلكࢫ(טستخدامࢫالمستدامࢫللأراعۜܣࢫ( ،   

  حفظࢫالتنوعࢫاݍݰيوي،  

 النقلࢫالنظيف،   

 غ؈فࢫالمناخ) أوࢫمياهࢫالشربࢫالنظيفة/النظيفةࢫو• ومنࢫذلكࢫالمياهࢫ(לدارةࢫالمستدامةࢫللمياهࢫȖالتكيفࢫمعࢫ.  

السـنداتࢫاݍݵضــراءࢫۂــʏࢫأيࢫنـوعࢫمــنࢫالصــɢوكࢫالسـنداتࢫحيــثࢫيــتمࢫتطبيـقࢫالعائــداتࢫلتموʈــلࢫأوࢫإعـادةࢫتموʈــلࢫالمشــارʉعࢫاݍݵضــراءࢫ

الطاقـــةࡧالمتجــددة،ࡧوكفـــاءةࡧالطاقـــة،ࡧوالنقــلࡧالنظيـــف،ࡧوלدارةࡧالمســـتدامةࡧʉعࢫعمومـــاࢫاݍݨديــدةࢫأوࢫالقائمة،وȖشـــملࢫɸـــذهࢫالمشــار 

،ࢫأصـدرتࢫمؤسسـةࢫ2015ࢭـʏࢫعـامࢫ ومنـعࡧالتلـوثࡧومɢافحتـھ،،ࢫللميـاه،ࡧوالتكيـفࡧمـعࡧȖغ؈ـفࡧالمنـاخ،ࡧوالزراعـةࡧالمسـتدامةࡧوالغابـات

ســنداتࢫخضــراءࢫتصــدرࢫࢭــʏࢫســوقࢫالروȋيــةࢫســنواتࢫࢭــʏࢫبورصــةࢫلنــدن،ࢫوۂــʏࢫأولࢫࢫ5التموʈـلࢫالدوليــةࢫســنداتࢫماســالاࢫاݍݵضــراءࢫلمــدةࢫ

مليــــارࢫروȋيــــةࢫɸنديــــة،ࢫوجــــذبتࢫمجموعــــةࢫواســــعةࢫمــــنࢫالمســــȘثمرʈنࢫالــــدولي؈نࢫلاســــȘثماراتࢫࢫ3.15وقــــدࢫرفعــــتࢫالســــنداتࢫ .البحرʈــــة

اســـȘثمرتࢫمؤسســةࢫالتموʈــلࢫالدوليــةࢫعائـــداتࢫالســنداتࢫࢭــʏࢫســنداتࢫخضـــراءࢫ .القطــاعࢫاݍݵــاصࢫالۘــܣࢫȖعــاݍݮࢫȖغ؈ـــفࢫالمنــاخࢫࢭــʏࢫالɺنــد

ʇــسࢫʇسـȘثمرࢫالبنــكࢫعائــداتࢫالســنداتࢫࢭــʏࢫمشــارʉعࢫالطاقــةࢫ .،ࢫأحــدࢫأك؄ــفࢫالبنـوكࢫالتجارʈــةࢫاݍݵاصــةࢫࢭــʏࢫالɺنــدصـادرةࢫعــنࢫبنــكࢫʇــس

،ࢫاســــȘثمرتࢫمؤسســـةࢫالتموʈــــلࢫ2016ࢭــــʏࢫعـــامࢫ .المتجـــددةࢫوكفـــاءةࢫالطاقــــة،ࢫخاصـــةࢫࢭــــʏࢫقطـــاڤʏࢫالطاقـــةࢫالشمســــيةࢫوطاقـــةࢫالرʈــــاح

طرʈـــــقࢫטشـــــ؅فاكࢫࢭـــــʏࢫســـــنداتࢫمدرجـــــةࢫبالـــــدينارࢫالـــــوطۚܣࢫࢫعـــــن) مليـــــونࢫدولارࢫأمرɢʈـــــيࢫ75.8حـــــواڲʏࢫ(مليـــــارࢫروȋيـــــةࢫɸنديـــــةࢫࢫ2الدوليـــــةࢫ

وɠانــتࢫ مضــمونةࢫومطابقــةࢫلمبــادئࢫالســنداتࢫاݍݵضــراءࢫللســنداتࢫالصــادرةࢫعــنࢫبنــكࢫالبنجــابࢫالــوطۚܣࢫلتموʈــلࢫלســɢانࢫࢭــʏࢫالɺنــد،
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  57 .اݍݨزائر،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضر،ࢫالوادي،ࢫ»2018،ࢫدʇسم؄فࢫࢫالثاɲيالعددࢫ،ࢫالثالثإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ« 
 

  الشرʈفعمرࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                               حفاظࢫزحلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ɸـذهࢫأولࢫســنداتࢫخضـراءࢫصــادرةࢫعـنࢫمصــرفࢫقطـريࢫناءــۜܡࢫلأغــراضࢫتموʈـلࢫالمبــاɲيࢫالسـكنيةࢫاݍݵضــراءࢫوȖسـɺيلࢫتطــوʈرࢫالمســاكنࢫ

 24. ومنࢫالمتوقعࢫأيضاࢫخلقࢫفرصࢫعمل .أسعارࢫمعقولةب

  والصكوكࡧاݍݵضراءࡧSRI25عصرࡧجديدࡧللصكوكࡧ3.3

واحـدةࢫمــنࢫالمجــالاتࢫالۘــܣࢫتــرتبطࢫعـادةࢫمــعࢫســريࢫɸــوࢫالبʋئــةࢫ ɠ SRIاـنࢫɸنــاكࢫاɸتمــامࢫم؅قايــدࢫࢭـʏࢫالســوقࢫالعالميــةࢫنحــوࢫالصــɢوكࢫ    

فعڴـʄࢫسـȎيلࢫ . ࢭـʏࢫالسـوقࢫالعالميـةࢫSRIݵدمـةࢫɸـذاࢫاݍݨانـبࢫمـنࢫوȋالتـاڲʏࢫيصـبحࢫالسـنداتࢫاݍݵضـراءࢫأداةࢫمشـ؅فكةࢫݍ .واݍݰفـاظࢫعليـھ

مليـــــونࢫيــــوروࢫتركــــزࢫعڴــــʄࢫالطاقـــــةࢫࢫ600ســـــنداتࢫتوعيــــةࢫبالمنــــاخࢫتبلــــغࢫࢫ2007ࢭــــʏࢫعــــامࢫ) EIB(المثــــال،ࢫأطلــــقࢫبنــــكࢫטســـــȘثمارࢫכوروȌــــيࢫ

الســنداتࢫاݍݵضـــراءࢫمليــونࢫدولارࢫأمرɢʈــيࢫمــنࢫࢫ440،ࢫأصــدرࢫالبنــكࢫالــدوڲʏࢫمــاࢫمجموعـــھࢫ2008وࢭــʏࢫســـنةࢫ.المتجــددةࢫوكفــاءةࢫالطاقــة

،ࢫأصــــدرࢫمصـــرفࢫالتنميــــةࢫכفرʈقــــيࢫســــنداتࢫخضــــراءࢫ2013لـــدعمࢫبرنــــامجࢫيركــــزࢫعڴــــʄࢫالمنــــاخࢫللمعاشـــاتࢫטســــكندنافية،ࢫوࢭــــʏࢫعــــامࢫ

ࢫ100،ࢫأصـدرࢫالبنـكࢫالـدوڲʏࢫأك؆ـفࢫمـنࢫ2015واعتباراࢫمنࢫيونيـوࢫ مليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫلتموʈلࢫحلࢫȖغ؈فࢫالمناخࢫࢭʏࢫأفرʈقيا،ࢫ500بقيمةࢫ

  26.مليارࢫدولارࢫمنࢫالسنداتࢫاݍݵضراءࢫ65.9وحۘܢࢫךن،ࢫɸناكࢫماࢫيقربࢫمنࢫ .مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ8.5يمةࢫورقةࢫسنداتࢫخضراءࢫبق

  : التحدياتࡧالۘܣࡧتواجھࡧالصكوكࡧاݍݵضراء .4

بموجـــبࢫالدراســـاتࢫالصـــادرةࢫعـــنࢫمنظمـــةࢫالتعـــاونࢫטقتصـــاديࢫوالتنميـــة،ࢫفـــإنࢫأɸـــمࢫالتحـــدياتࢫالۘـــܣࢫتواجـــھࢫالصـــɢوكࢫاݍݵضـــراءࢫ

إضـافةࢫإڲــʄࢫعـدمࢫوجـودࢫمعــاي؈فࢫلقيـاسࢫالعوائــد،ࢫ. رʈنࢫالمحليــ؈ن،ࢫوضـعفࢫنظـامࢫالتصــɴيفࢫטئتمـاɲيتكمـنࢫࢭـʏࢫضــعفࢫعـددࢫالمسـȘثم

  27:كماࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫأɸمࢫɸذهࢫالتحدياتࢫبماࢫيڴʏ. وعدمࢫوجودࢫأدواتࢫالتحوطࢫمنࢫالمخاطرࢫوعدمࢫكفايةࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالسوق 

  الدوليةࡧذاتࡧالعلاقةالتوجٕڈيةࡧوالمعاي؈فࡧ نقصࡧالوڤʏࡧبمزاياࡧالصكوكࡧاݍݵضراءࡧوالمبادئ .1.4

يمثــلࢫعـــدمࢫمعرفـــةࢫالمعـــاي؈فࢫالدوليـــةࢫالقائمـــة،ࢫإضـــافةࢫإڲـــʄࢫعـــدمࢫفɺـــمࢫالفوائـــدࢫالمحتملـــةࢫلســـوقࢫالســـنداتࢫاݍݵضـــراءࢫلـــدىࢫɠـــلࢫمـــنࢫ 

  . . صاɲڥʏࢫالسياساتࢫواݍݨɺاتࢫالتنظيمية،ࢫومصدريࢫالسنداتࢫوالمسȘثمرʈنࢫعقبةࢫɸامةࢫعندࢫعددࢫمنࢫالدول 

يمكـــنࢫأنࢫتختلـــفࢫالتحـــدياتࢫالبيȁيـــةࢫمـــنࢫدولـــةࢫإڲـــʄࢫأخـــرى،ࢫلـــذلكࢫيمكـــنࢫاســـتخدامࢫ: عـــدمࡧوجـــودࡧمبـــادئࡧتوجٕڈيـــةࡧمحليـــةࡧ .2.4

ʏࢫجانــبࢫ. سياسـةࢫاݍݰــوافزࢫلــدعمࢫســوقࢫالســنداتࢫاݍݵضــراءࢫالمحڴــʄࢫإڲــʏفــاتࢫوإفصــاحࢫإضــاࢭʈعرȖــذهࢫכســواقࢫɸعــضࢫȊوقــدࢫتتطلـبࢫ

ليـةࢫومتطلبـاتࢫלفصـاحࢫعـنࢫبالɴسبةࢫلɺذهࢫالبلدان،ࢫيتمثلࢫالعائقࢫכولࢫࢭʏࢫعـدمࢫوجـودࢫȖعرʈفـاتࢫمح. مبادئࢫالسنداتࢫاݍݵضراء

  . السنداتࢫاݍݵضراء

يـــتمࢫالتحقـــقࢫمــــنࢫحالـــةࢫالســـنداتࢫاݍݵضـــراء،ࢫومراقبـــةࢫاســـتخدامࢫاݍݨɺـــةࢫالمصــــدرةࢫتɢــاـليفࡧمتطلبـــاتࡧالســـنداتࡧاݍݵضـــراءࡧࡧ.3.4

ومـــعࢫذلـــك،ࢫفـــإنࢫ). مثـــلࢫشـــرɠاتࢫالمحاســـبةࢫووɠــاـلاتࢫכبحـــاثࢫالمتخصصـــة(للعائـــداتࢫمـــنࢫقبـــلࢫجɺـــةࢫثانيـــةࢫأوࢫضـــمانࢫطـــرفࢫثالـــثࢫ

ݰصــــولࢫعڴــــʄࢫرأيࢫثــــانࢫأوࢫࢭــــʏࢫȊعــــضࢫכســــواق،ࢫȖعت؄ــــفࢫتɢلفــــةࢫاݍ. العديــــدࢫمــــنࢫالمصــــدرʈنࢫلاࢫʇعرفــــونࢫكيفيــــةࢫالقيــــامࢫȊعمليــــةࢫالتحقــــق

ضـــمانࢫطـــرفࢫثالـــثࢫأمـــراࢫمɢلفـــاࢫلــــذلكࢫفɺـــوࢫيمثـــلࢫعائقـــاࢫلـــبعضࢫالشـــرɠاتࢫالمصــــدرةࢫالصـــغ؈فة،ࢫإضـــافةࢫإڲـــʄࢫارتفـــاعࢫتɢــــاليفࢫإدارةࢫ

  . متطلباتࢫלفصاح

Ȗســـاعدࢫالتصـــɴيفاتࢫטئتمانيـــةࢫاݍݵضـــراء،ࢫوالۘـــܣࢫتتضـــمنࢫࢫ:عـــدمࡧتـــوفرࡧتصـــɴيفاتࡧومؤشـــراتࡧوقـــوائمࡧالســـنداتࡧاݍݵضـــراءࡧ.4.4

لبيȁيــةࢫࢫاݍݵاصــةࢫبتصــɴيفاتࢫالســندات،ࢫعڴــʄࢫتقيــيمࢫטȖســاقࢫبــ؈نࢫالســنداتࢫاݍݵضــراءࢫمــعࢫالمبــادئࢫالتوجٕڈيــةࢫوالمعــاي؈فࢫالمعلومــاتࢫا

وʈمكــنࢫ. الدوليــة،ࢫوʈمكــنࢫأنࢫȖســاعدࢫأيضــاࢫالمســȘثمرʈنࢫعڴــʄࢫفɺــمࢫتــأث؈فࢫالعوامــلࢫالبيȁيــةࢫعڴــʄࢫالمخــاطرࢫלجماليــةࢫلݏݨɺــاتࢫالمصــدرة

  . للاسȘثمارࢫࢭʏࢫالسنداتࢫاݍݵضراءࢫالۘܣࢫتلۗܣࢫاحتياجاٮڈمࢫلمؤشراتࢫالسنداتࢫاݍݵضراءࢫتوجيھࢫالمسȘثمرʈن

Ȗعت؄ـــــفࢫقلــــةࢫالســـــنداتࢫاݍݵضـــــراءࢫالمعروضـــــةࢫࢭـــــʏࢫȊعــــضࢫכســـــواقࢫمـــــنࢫأɸـــــمࢫالعوائـــــقࢫ: نقــــصࡧالســـــنداتࡧاݍݵضـــــراءࡧالمطروحـــــة. 5.4

موʈلɺـاࢫالرئʋسيةࢫرغمࢫتوفرࢫالمسȘثمرʈن،ࢫوɸذاࢫʇعكسࢫعدمࢫوجودࢫمشارʉعࢫخضراءࢫقابلةࢫللتموʈلࢫࢭـʏࢫȊعـضࢫכسـواقࢫوالۘـܣࢫيمكـنࢫت
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 لتعزʈزࢫالتنميةࢫالمستدامة) الصɢوكࢫלسلاميةࢫاݍݵضراء(أɸميةࢫالتوجھࢫنحوࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫכخضرࢫ

 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضر،ࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»2018،ࢫدʇسم؄فࢫࢫالثاɲيالعددࢫ،ࢫالثالثإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ«   58

 

أوࢫإعــــادةࢫتموʈلɺــــاࢫمــــنࢫخــــلالࢫالســــنداتࢫاݍݵضــــراء،ࢫمــــعࢫالتأكيــــدࢫعڴــــʄࢫأɸميــــةࢫالتعــــرفࢫعڴــــʄࢫكيفيــــةࢫتقيــــيمࢫإذاࢫمــــاࢫɠانــــتࢫالســــنداتࢫ

خضـــراءࢫأمࢫلا،ࢫࢫفعـــددࢫالســـنداتࢫالۘـــܣࢫتلۗـــܣࢫواحـــدةࢫمـــنࢫالمعـــاي؈فࢫاݍݰاليـــةࢫوʈكمـــنࢫاعتبارɸـــاࢫســـنداتࢫخضـــراءࢫيمكـــنࢫأنࢫتɢـــونࢫأك؄ـــفࢫ

  . واجدةࢫحالياالمت» السنداتࢫاݍݵضراء«بكث؈فࢫمنࢫعددࢫ

يجــــدࢫالمســــȘثمرونࢫالــــدوليونࢫصــــعوȋةࢫࢭــــʏࢫالوصــــولࢫإڲــــʄࢫȊعــــضࢫࢫصــــعوȋةࡧنفــــاذࡧالمســــȘثمرʈنࡧالــــدولي؈نࡧإڲــــʄࡧכســــواقࡧالمحليــــة  .6.4

فمنࢫبـ؈نࢫالصـعوȋاتࢫالۘـܣࢫȖع؅فضـɺمࢫنجـدࢫالتعـارʈفࢫاݍݵاصـةࢫبالسـنداتࢫاݍݵضـراءࢫومتطلبـاتࢫלفصـاحࢫتختلـفࢫ. כسواقࢫالمحلية

تزʈدࢫمنࢫتɢاليفࢫالمعاملات،ࢫحيثࢫتحتـاجࢫالسـنداتࢫاݍݵضـراء،ࢫࢫالمع؅ـففࢫ٭ڈـاࢫࢭـʏࢫسـوقࢫواحـدةࢫࢫɸذهࢫטختلافات. منࢫسوقࢫإڲʄࢫآخر

عڴʄࢫسȎيلࢫالمثـال،ࢫضـدࢫمخـاطرࢫ(إضافةࢫإڲʄࢫعدمࢫوجودࢫأيࢫحمايةࢫمنࢫالمخاطرࢫ. إڲʄࢫإعادةࢫȖسميةࢫأوࢫإعادةࢫاعتمادࢫࢭʏࢫسوقࢫأخرى 

  ). العملة

  .عدمࡧتوفرࡧالمسȘثمرʈنࡧالمحلي؈ن. 7

                     اءࢫࢭــــʏࢫȊعـــــضࢫכســـــواقࢫࢭـــــʏࢫالغالــــبࢫمـــــنࢫقبـــــلࢫالمســـــȘثمرʈنࢫالمحليــــ؈نࢫإمـــــاࢫȊســـــȎبࢫضـــــوابطࢫرأسࢫالمـــــالࢫيــــتمࢫشـــــراءࢫالســـــنداتࢫاݍݵضـــــر 

  .أوࢫاݍݰواجزࢫالتعرʈفية،ࢫلذلكࢫفإنࢫوجودࢫمسȘثمرʈنࢫمɺتم؈نࢫبالسنداتࢫاݍݵضراءࢫʇعت؄فࢫأمراࢫأساسياࢫلضمانࢫوجودࢫطلبࢫɠاف

  2014 -2007المصدرࡧإصداراتࡧالسنداتࡧاݍݵضراءࡧحسبࡧنوعࡧ): 04(الشɢلࡧرقمࡧ

  
  .35مرجعࢫسابق،ࢫصࢫ السنداتࢫاݍݵضراء،ࢫةماɸي:  المصدر

يمكـنࢫȖعرʈـفࢫالسـنداتࢫاݍݵضـراءࢫبأٰڈــاࢫכوراقࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫالۘـܣࢫتتوافـقࢫمــعࢫأحɢـامࢫالشـرʉعةࢫלسـلاميةࢫوالۘـܣࢫتوجــھࢫ

والصــɢوكࢫعبــارةࢫعــنࢫ28اجتماعيــاࢫࢭــʏࢫإطــارࢫالتنميــةࢫالمســتدامةࢫوالمســئولةنحــوࢫטســȘثماراتࢫاݍݵضــراء،ࢫوالمشــارʉعࢫالصــديقةࢫللبʋئــةࢫ

ســنداتࢫإســلاميةࢫخضــراءࢫȖســتخدمࢫفٕڈــاࢫالعائــداتࢫلتموʈــلࢫمشــروعࢫمحــددࢫللبɴيــةࢫالتحتيــةࢫالمســتدامةࢫبيȁيــا،ࢫمثــلࢫإɲشــاءࢫمرافـــقࢫ

  29.لتوليدࢫالطاقةࢫالمتجددة
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  59 .اݍݨزائر،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضر،ࢫالوادي،ࢫ»2018،ࢫدʇسم؄فࢫࢫالثاɲيالعددࢫ،ࢫالثالثإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ« 
 

  الشرʈفعمرࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                               حفاظࢫزحلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  : مجالاتࡧاستخدامࡧالصكوكࡧاݍݵضراءࡧلتحقيقࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧ .5

يمكـــنࢫاســـتخدامࢫالصـــɢوكࢫاݍݵضـــراءࢫالمســـتدامةࢫبيȁيـــاࢫواجتماعيـــاࢫࢭـــʏࢫتموʈـــلࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالمشـــارʉعࢫالۘـــܣࢫتحـــافظࢫعڴـــʄࢫالبʋئـــةࢫمـــنࢫ

ʏةࢫأخرىࢫكمايڴɺࢫاݍݰياةࢫمنࢫجʏلࢫمناڌɠعززࢫاݍݰياةࢫטجتماعيةࢫمنࢫȖة،ࢫࢫوɺ30: ج  

 .טسȘثمارࢫࢭʏࢫالتكنولوجياࢫاݍݵضراء -

 .טسȘثمارࢫࢭʏࢫالطاقاتࢫالمتجددة -

  .والعمارةࢫاݍݵضراء البناءࢫالمستدامטسȘثمارࢫࢭʏࢫ -

أɸميةࡧالتوجھࡧنحوࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧכخضرࡧوטعتمادࡧعڴʄࡧالصكوكࡧاݍݵضـراءࡧלسـلاميةࡧلتعزʈـزࡧالتنميـةࡧالمسـتديمةࡧ.ثالثا

  بالإشارةࡧإڲʄࡧحالةࡧمال؈قيا

טقتصـاديةࢫللقطاعـاتࢫטقتصـاديةࢫتكȘسبࢫالصɢوكࢫقبولاࢫأك؄فࢫكأداةࢫماليةࢫرئʋسيةࢫȖسɺلࢫالنموࢫمنࢫخلالࢫتموʈلࢫטحتياجاتࢫ

ࢭــʏࢫالعديــدࢫمــنࢫالبلــدانࢫإذࢫأنࢫالتطلــعࢫإڲــʄࢫإصــدارࢫصــɢوكࢫخضــراءࢫيحمــلࢫالفضــلࢫࢭــʏࢫالمســاɸمةࢫࢭــʏࢫالتطــوراتࢫالعالميــةࢫࢫ.اݍݰقيقيــة

  .م؈قࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫوɸذاࢫماࢫالمستدامة،ࢫوɸوࢫأحدࢫأساسياتࢫمقاصدࢫالشرʉعة

تࢫنحـــوࢫالتنميـــةࢫالمســـتدامةࢫمـــعࢫعمليـــةࢫتخضـــ؈فࢫטقتصـــادࢫالمـــال؈قيࢫخضـــعتࢫمال؈قيـــاࢫمنـــذࢫف؅ـــفةࢫطوʈلـــةࢫلإصـــلاحاتࢫالسياســـا

،ࢫتـمࢫטع؅ـفافࢫ1976منࢫخلالࢫإدخالࢫلوائحࢫلإدارةࢫالتلوثࢫمنࢫصناعةࢫزʈتࢫالنخيـل،ࢫومنـذࢫعـامࢫ1970بدأتࢫࢭʏࢫوقتࢫمبكرࢫسنةࢫࢫ

يةࢫللــبلاد،ࢫوࢭـʏࢫالنصــفࢫالثــاɲيࢫبأɸميـةࢫحمايــةࢫالبʋئـةࢫࢭــʏࢫالتنميـةࢫטقتصــاديةࢫالمال؈قيـةࢫعنــدࢫלشــارةࢫإلٕڈـاࢫࢭــʄࢫخطـةࢫالتنميــةࢫاݍݵماسـ

مــــنࢫכلفيــــةࢫالثانيــــة،ࢫتوجـــــتࢫجɺــــودࢫمال؈قيــــاࢫبإدخــــالࢫɸيɢـــــلࢫأك؆ــــفࢫمنݤݨيــــةࢫمــــنࢫخـــــلالࢫالسياســــةࢫالوطنيــــةࢫللتكنولوجيــــاࢫاݍݵضـــــراءࢫ

،ࢫوܥـݨلتࢫ2012مليـارࢫرانـدࢫࢭـʏࢫعـامࢫࢫ67والسياسةࢫالوطنيةࢫلتغ؈فࢫالمناخ،ࢫوقدࢫبلغتࢫقيمةࢫالصناعاتࢫاݍݵضراءࢫࢭʏࢫمال؈قياࢫبالفعـلࢫ

ومـــعࢫإضـــافةࢫمشـــارʉعࢫخضـــراءࢫࢭـــʏࢫإطـــارࢫبرنـــامجࢫالتحـــولࢫטقتصـــادي،ࢫمـــنࢫالمتوقـــعࢫأنࢫࢫ،2011وࢫࢫ2010٪ࢫبـــ؈نࢫعـــاميࢫ6ةࢫنمـــواࢫبɴســـب

  . 2020بحلولࢫعامࢫ (غۚܣ)مليارࢫرʈنجيتࢫمال؈قيࢫمنࢫإجماڲʏࢫالدخلࢫالقوميࢫࢫ53تحققࢫالصناعاتࢫمبلغࢫ

تـــمࢫלعـــلانࢫعٔڈـــاࢫࢭـــʏࢫإعـــلانࢫالموازنـــةࢫࢫɠـاــنࢫتطـــورࢫالصـــناعةࢫاݍݵضـــراءࢫࢭـــʏࢫمال؈قيـــاࢫمـــدفوعاࢫبمختلـــفࢫاݍݰـــوافزࢫاݍݰɢوميـــةࢫالۘـــܣ

الســــنوʈةࢫلݏݰɢومـــــةࢫالـــــذيࢫʇغطــــيࢫنطاقـــــاࢫواســـــعاࢫمــــنࢫأɲشـــــطةࢫالتكنولوجيـــــاࢫاݍݵضــــراءࢫࢭـــــʏࢫمجـــــالاتࢫالطاقــــةࢫوالنقـــــلࢫوالبنـــــاءࢫوإدارةࢫ

ومــنࢫالمتوقــعࢫأنࢫتصــبحࢫتجرȋــةࢫمال؈قيــاࢫࢭــʏࢫȖســɺيلࢫإصــدارࢫالصــɢوكࢫاݍݵضــراءࢫمــنࢫخــلالࢫ31.النفايــات،ࢫوأɲشــطةࢫاݍݵــدماتࢫالمســاندة

  .والصناعاتࢫاݍݵضراءࢫכخضر  לسلاميطارࢫوالبɴيةࢫالتحتيةࢫاللازمةࢫلسوقࢫللصɢوكࢫاݍݵضراءࢫنموذجاࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫتطوʈرࢫל 
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 لتعزʈزࢫالتنميةࢫالمستدامة) الصɢوكࢫלسلاميةࢫاݍݵضراء(أɸميةࢫالتوجھࢫنحوࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫכخضرࢫ

 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضر،ࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»2018،ࢫدʇسم؄فࢫࢫالثاɲيالعددࢫ،ࢫالثالثإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ«   60

 

  أɸمࡧانجازاتࡧالتموʈلࡧטسلاميࡧࡩʏࡧجنوبࡧشرقࡧأسيا): 05(الشɢلࡧرقمࡧ

  
  أخبارࢫالتموʈلࢫלسلامي،ࢫزاوʈة،ࢫبلومب؈فج،ࢫيورɢʈا،ࢫدليلࢫالتأم؈نࢫלسلاميࢫالعال׿ܣ،ࢫإسراࢫ:المصدر

https://www.islamicfinancenews.com/  

ࢭـʏࢫالمئـةࢫࢫȖ60عدࢫمال؈قياࢫبالفعلࢫرائدةࢫعالمياࢫࢭʏࢫטستفادةࢫمنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫلتطـوʈرࢫالبɴيـةࢫالتحتيـة،ࢫوإصـدارࢫأك؆ـفࢫمـنࢫ

أمــــاࢫךن،ࢫفــــإنࢫاݍݨɺــــاتࢫالتنظيميــــةࢫࢭــــʏࢫالبلــــدࢫتتخــــذࢫخطــــوةࢫأخــــرىࢫإڲــــʄࢫכمــــامࢫوȖســــتخدمࢫ. التحتيــــةࢫࢭــــʏࢫالعــــالممــــنࢫصــــɢوكࢫالبɴيــــةࢫ

مليـونࢫرʈنغيـتࢫࢫ250وقدࢫأطلقتࢫالشركةࢫࢭʏࢫيوليـوࢫɸـذاࢫالعـامࢫبإصـدارࢫشـركةࢫمال؈قيـةࢫبقيمـةࢫ. טسȘثماراتࢫلتحقيقࢫالصاݍݳࢫالعام

الصــــــɢوكࢫ"ميغـــــاواط،ࢫوȖعت؄ـــــفࢫࢫ50لࢫمحطـــــةࢫطاقـــــةࢫشمســـــيةࢫبقـــــدرةࢫࢭـــــʏࢫســـــنداتࢫلتموʈـــــ) مليـــــونࢫدولارࢫأمرɢʈـــــيࢫ59حـــــواڲʏࢫ(مـــــال؈قيࢫ

  32.أداةࢫجديدةࢫجرʈئةࢫللتنمية" اݍݵضراء

  الصكوكࡧלسلاميةࡧاݍݵضراءࡧبمال؈قياࡧ .1

ســتخدمࢫ ُȖــلࢫכخضــر،ࢫوʈࢫالتموʏࢫכمــامࢫلســدࢫالفجــواتࢫࢭـʄࢫخطــوةࢫكب؈ــفةࢫإڲـʏالســنداتࢫלسـلامية،ࢫۂــ الصـɢوكࢫاݍݵضــراء،ࢫأوࢫ

  .כساسيةࢫالمستدامةࢫبيȁياࢫمثلࢫمزارعࢫالطاقةࢫالشمسيةࢫࢭʏࢫمال؈قياحصيلْڈاࢫࢭʏࢫتموʈلࢫمشارʉعࢫالبɴيةࢫ

تتمتـعࢫالصـɢوكࢫاݍݵضـراءࢫبالقـدرةࢫعڴـʄࢫزʈـادةࢫتوسـيعࢫالسـوقࢫالمــاڲʏࢫوأيضـاࢫالمسـاعدةࢫعڴـʄࢫسـدࢫالفجـوةࢫبـ؈نࢫعـال׿ܣࢫالمـالࢫالتقليــديࢫ

ولـــــةࢫمتوائمـــــةࢫمـــــعࢫالمخـــــاطرࢫوʈجـــــبࢫأنࢫتɢـــــونࢫالصـــــɢوكࢫجاذبـــــةࢫللمســـــȘثمرʈنࢫالتقليـــــدي؈نࢫإذاࢫɠانـــــتࢫتـــــدرࢫعائـــــداتࢫمعق. وלســـــلامي

وࡧيمكـنࡧأنࡧتكـونࡧالصـكوكࡧالۘـܣࡧȖسـتوࡩʏࡧɸـذهࡧالمعـاي؈فࡧوتـوفرࡧالتموʈـلࡧلمشـروعࡧمسـتدامࡧبيȁيـاࡧجاذبـةࡧ.ومسوقةࢫبالشɢلࢫاللائق

  .ȊشɢلࡧخاصࡧللمسȘثمرʈنࡧالذينࡧيولونࡧاɸتماماࡧخاصاࡧبالبʋئة

انجازاتࡧالتموʈلࡧ
לسلاميࡧالرئʋسيةࡧࡩʏࡧ

جنوبࡧشرقࡧأسيا

اعتبارࢫمنࢫينايرࢫـ: الفلب؈ن
ࢫـ306منࢫأصلࢫࢫ61،ࢫ2015

أسɺمࢫࢭʏࢫبورصةࢫالفلب؈نࢫ
ۂʏࢫأسɺمࢫمتوافقةࢫمعࢫ

الشرʉعةࢫלسلامية

مليارࢫدولارࢫـࢫ3,6: بروناي
امرɢʈيࢫࢭʏࢫטصولࢫ

المصرفيةࢫטسلامية

أصدرتࢫاك؄فࢫ: اندونʋسيا
منࢫأيࢫوقتࢫمغۜܢࢫصɢوكࢫ

كشرʈحةࢫواحدةࢫبالدولارࢫ
2015כمرɢʈيࢫࢭʏࢫمايࢫ

ࢭʏࢫالمجموعࢫɠانࢫ: سنغافورة
ɸناكࢫثمانيةࢫإصداراتࢫ

للصɢوكࢫبلغࢫمجموعɺاࢫ
مليونࢫدولارࢫـࢫ430حواڲʏࢫ

اكرɢʈي،ࢫوɠانࢫأخرࢫاصدراࢫ
ࢭʏࢫالسنةࢫالماضيةࢫɸوࢫ

.כك؄ف

أك؄فࢫمصدرࢫ: مال؈قيا
لصɢوكࢫوللصɢوكࢫࢭʏࢫ

السوقࢫالثانوʈةࢫ،ࢫ
منࢫـࢫȖ300ستضيفࢫ

–الصناديقࢫלسلاميةࢫ
أك؄فࢫعددࢫمنࢫالبنوكࢫ
לسلاميةࢫداخلࢫالبلد

مليارࢫدولارࢫـࢫ83,:تايلاندا
أمرɢʈيࢫכصولࢫالمصرفيةࢫ

לسلامية،ࢫالۘܣࢫتلۗܣࢫ
السɢانࢫالمسلم؈نࢫࢭʏࢫ

اݍݨنوب
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  61 .اݍݨزائر،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضر،ࢫالوادي،ࢫ»2018،ࢫدʇسم؄فࢫࢫالثاɲيالعددࢫ،ࢫالثالثإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ« 
 

  الشرʈفعمرࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                               حفاظࢫزحلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

وڲʏࢫإڲـــʄࢫفرʈـــقࢫعمـــلࢫتقۚـــܣࢫمـــعࢫالبنـــكࢫ،ࢫانضـــمࢫمركـــزࢫالبحـــوثࢫوالبحـــوثࢫالعالميـــةࢫالتـــاȊعࢫلمجموعـــةࢫالبنـــكࢫالـــد2016ࢭـــʏࢫعـــامࢫ

المركـزيࢫالمـال؈قيࢫوɸيئـةࢫכوراقࢫالماليـةࢫلـدعمࢫبرنـامجࢫمال؈قيـاࢫللتموʈــلࢫכخضـر،ࢫللاسـتفادةࢫمـنࢫالتموʈـلࢫכخضـر،ࢫوٱڈـدفࢫال؄فنــامجࢫ

بدايـةࢫࢭـʏࢫإڲʄࢫȖܨـݨيعࢫטسـȘثماراتࢫࢭـʏࢫالمشـارʉعࢫاݍݵضـراءࢫأوࢫالمسـتدامةࢫمـنࢫخـلالࢫتطـوʈرࢫأسـواقࢫالتموʈـلࢫלسـلاميࢫاݍݵضـراء؛ࢫࢭـʏࢫال

ســتخدمࢫعائــداٮڈاࢫࢭــʏࢫتموʈــلࢫ33.مال؈قيــا،ࢫثــمࢫࢭــʏࢫمنطقــةࢫرابطــةࢫأمــمࢫجنــوبࢫشــرقࢫآســيا ُȖࢫســنداتࢫإســلاميةࢫخضــراءࢫʏوكࢫۂــɢأنࢫالصــ

  .مشروعࢫالبɴيةࢫכساسيةࢫالمستدامةࢫبيȁيا،ࢫكبناءࢫمɴشأةࢫلتوليدࢫالطاقةࢫالمتجددة

مـــــنࢫقبــــلࢫكرʈـــــديࢫأجرɢʈـــــول،ࢫࢫɠ2013انــــتࢫنقطـــــةࢫالتحــــولࢫالɺامـــــةࢫࢭــــʏࢫإصـــــدارࢫأولࢫســــنداتࢫخضـــــراءࢫللشــــرɠاتࢫࢭـــــʏࢫنــــوفم؄فࢫ

واستخدمتࢫشركةࢫكرʈـديࢫأجرɢʈـولࢫعائـداتࢫمشـارʉعࢫالطاقـةࢫالمسـتدامةࢫواݍݨɺـودࢫ .مليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ220.7بإصدارࢫماࢫʇعادلࢫ

المســتدامةࢫاجتماعيــاࢫمثــلࢫخفــضࢫالفقــرࢫمــنࢫخــلالࢫخلــقࢫفــرصࢫالعمــلࢫࢭــʏࢫالمنــاطقࢫالفق؈فة،وقــدࢫتضــاعفࢫݯݨــمࢫســوقࢫالســنداتࢫ

بــادئࢫالســنداتࢫ،ࢫحيــثࢫاســتفادࢫالمزʈــدࢫمــنࢫأܵــݰابࢫالشــرɠاتࢫمــنࢫالســوقࢫȊعــدࢫכخــذࢫبم2014اݍݵضــراءࢫثلاثــةࢫأضــعافࢫࢭــʏࢫعــامࢫ

  ): 06(انظرࢫالشɢلࢫرقمࢫ)اݍݵضراءࢫالۘܣࢫوفرتࢫمبادئࢫتوجٕڈيةࢫللعملࢫوלبلاغࢫعنࢫاستخدامࢫعائداتࢫالسنداتࢫاݍݵضراءࢫ

  )مليارࡧدولارࡧأمرɢʈي(حۘܢࡧتارʈخھࡧࡧ2017 - 2011الصكوكࡧاݍݵضراءࡧحسبࡧأنواعࡧالمصدر،ࡧإصدارࡧ): 06(الشɢلࡧرقمࡧ

  
Source  : Sukuk Going Green: Malaysia Continues To Drive Innovation, Malaysia world’s Finance Marketplace, 2017, p2, 

http://www.mifc.com 

  .وܥݨلتࢫإصداراتࢫالصɢوكࢫاݍݵضراءࢫنمواࢫسنوʈاࢫࢫمعت؄فاࢫمعࢫزʈادةࢫمساɸمةࢫالشرɠاتࢫوالمؤسساتࢫالمالية

إنــــھࢫأطلــــقࢫبرنامجـــاࢫࢭــــʏࢫمال؈قيــــاࢫلȘܨــــݨيعࢫטســــȘثماراتࢫࢭــــʏࢫالمشـــارʉعࢫاݍݵضــــراءࢫأوࢫالمســــتدامةࢫمــــنࢫخــــلالࢫتطــــوʈرࢫࢫالــــدوڲʏأشـــارࢫالبنــــكࢫ

ووفقـــــــاࢫللبنـــــــك،ࢫتـــــــوفرࢫالصـــــــɢوكࢫللمســـــــȘثمرʈنࢫدرجـــــــةࢫعاليـــــــةࢫمـــــــنࢫالثقـــــــةࢫࢭـــــــʏࢫأنࢫأمـــــــوالɺمࢫ.أســـــــواقࢫالتموʈـــــــلࢫاݍݵضـــــــراءࢫלســـــــلامية
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 لتعزʈزࢫالتنميةࢫالمستدامة) الصɢوكࢫלسلاميةࢫاݍݵضراء(أɸميةࢫالتوجھࢫنحوࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫכخضرࢫ

 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضر،ࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»2018،ࢫدʇسم؄فࢫࢫالثاɲيالعددࢫ،ࢫالثالثإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ«   62

 

ســتخدمࢫلغايــةࢫمعينــة،ࢫوال؅قامــاࢫبمبــادئࢫالشــرʉعةࢫלســلاميةࢫכ  ُȘعبئْڈــاࢫمــنࢫخــلالࢫإصـــدارࢫسȖساســـية،ࢫســتوجھࢫכمــوالࢫالۘــܢࢫتمــتࢫ

ومـنࢫثـم،ࢫفـإذاࢫɠانـتࢫالصـɢوكࢫمصـممةࢫبحيـثࢫتقـدمࢫכمـوالࢫلمشـروعࢫمعـ؈نࢫ«. الصɢوكࢫإڲʄࢫטسȘثمارࢫࢭـʏࢫأصـولࢫومشـارʉعࢫمعلومـة

  .للبɴيةࢫכساسية،ࢫكمشروعࢫللطاقةࢫالمتجددة،ࢫفثمةࢫفرصةࢫضȁيلةࢫࢭʏࢫأنࢫتوجھࢫأموالࢫالمسȘثمرʈنࢫلأغراضࢫأخرى 

،ࢫوۂـــــʏࢫعبـــــارةࢫعـــــنࢫصـــــɢوكࢫاســـــȘثماراتࢫذاتࢫ“إحســـــان”مـــــؤخراࢫأصـــــدرتࢫخزانـــــةࢫناشـــــيونالࢫالمال؈قيـــــةࢫصـــــɢوɠاࢫأطلـــــقࢫعلٕڈـــــاࢫصـــــɢوكࢫ

مـنࢫخـلالࢫسـوقࢫرأسࢫالمـالࢫكتجرȋـةࢫۂـʏࢫכوڲـʄࢫمـنࢫنوعɺـا،ࢫففـيࢫ“ مـدارسࢫوقفيـة”مسؤوليةࢫاجتماعية،ࢫٱڈدفࢫإصدارɸاࢫإڲʄࢫتموʈلࢫ

دافࢫمحدودةࢫإصدارࢫصـɢوكࢫللاسـȘثماراتࢫذاتࢫالمسـؤوليةࢫטجتماعيـةࢫأɲشأتࢫخزانةࢫناشيونالࢫشركةࢫذاتࢫأɸࢫ2015اوائلࢫعامࢫ

مليــــارࢫرنجــــتࢫمــــال؈قيࢫɸــــذهࢫالصــــɢوكࢫۂــــʏࢫכوڲــــʄࢫمــــنࢫنوعɺــــاࢫالۘــــܣࢫحظيــــتࢫࢫ1بقيمــــةࢫ) “إحســــان”صــــɢوكࢫ( المســــؤوليةࢫטجتماعيــــةࢫ1

مـنࢫشـركةࢫࢫAAA صـɴيفبدعم،ࢫعڴʄࢫموافقةࢫɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫبموجـبࢫإطـارࢫטسـȘثماراتࢫذاتࢫالمسـؤوليةࢫטجتماعيـةࢫذاتࢫالت

  34.رامࢫلتقييمࢫاݍݵدمات

 35التموʈلࡧלسلاميࡧכخضرࡧوࡧأولࡧصكوكࡧخضراءࡧإسلاميةࡧمنࡧمال؈قيا.2

إنࢫســــوقࢫالصــــɢوكࢫالمال؈قيــــةࢫمــــدعومࢫببɴيــــةࢫتحتيــــةࢫقانونيــــةࢫوتنظيميــــةࢫقوʈــــة،ࢫوإطــــارࢫســــليمࢫلݏݰوكمــــةࢫالشــــرعية،ࢫوحــــوافزࢫ

ڈـاࢫالمحـركࢫالرئʋؠـۜܣࢫلإصـدارࢫالصـɢوكࢫ ضرȎʈيةࢫجذابـة،ࢫومجموعـةࢫكب؈ـفةࢫمـنࢫفرʈـقࢫالصـɢوكࢫذويࢫاݍݵ؄ـفة، واسـتمرتࢫمال؈قيـاࢫࢭـʏࢫɠوٰ

كماࢫȖعززࢫɸذهࢫالعناصرࢫأيضـاࢫالنظـامࢫ .٪ࢫعڴʄࢫالتواڲ52.6ʏ٪ࢫوࢫ46.4حصْڈاࢫࢭʏࢫالسوقࢫالعالميةࢫبɴسبةࢫࢫ2016ولمࢫȖسددࢫحۘܢࢫعامࢫ

اݍݵــدماتࢫالمصــرفيةࢫלســلاميةࢫالمـاڲʏࢫלســلاميࢫالشــاملࢫࢭـʏࢫمال؈قيــاࢫمــعࢫجميـعࢫالمɢونــاتࢫالرئʋســيةࢫللنظــامࢫالمـاڲʏ،ࢫوالۘــܣࢫȖشــملࢫسـوقࢫ

كمـاࢫʇسـمحࢫسـوقࢫرأسࢫالمـالࢫלسـلاميࢫالمـال؈قيࢫبمشـاركةࢫ .والتɢافلࢫوלسلامي،ࢫمماࢫيـوفرࢫحـافزاࢫلنمـوࢫأسـواقࢫرأسࢫالمـالࢫלسـلامية

  201236.مسȘثمريࢫالتجزئةࢫمنࢫخلالࢫالسنداتࢫوالصɢوكࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫالۘܣࢫأطلقتࢫࢭʏࢫعامࢫ

،ࢫســــنࢫقـــانونࢫاݍݵـــدماتࢫالماليــــةࢫ2013مجـــالاࢫذاࢫأولوʈـــةࢫࢭــــʏࢫمال؈قيـــاࢫمنـــذࢫثلاثـــةࢫعقــــودࢫࢭـــʏࢫعـــامࢫلقـــدࢫɠــاـنࢫالتموʈـــلࢫלســــلاميࢫ

الشـــاملࢫلتوحيــــدࢫأنظمــــةࢫالقطــــاعࢫالمــــاڲʏࢫלســــلامي،ࢫوتحســــ؈نࢫاݍݰوكمـــةࢫالشــــرعية،ࢫوالتمي؈ــــقࢫالܶــــݰيحࢫبــــ؈نࢫالوداǿــــعࢫלســــلاميةࢫمــــنࢫ

ݨɺـــودࢫعڴـــʄࢫȖعزʈـــزࢫتقاســـمࢫالمخـــاطرࢫȊشـــɢلࢫســـليمࢫبـــ؈نࢫوȖعمـــلࢫɸـــذهࢫاݍ .כɲشــطةࢫטســـȘثمارʈة،ࢫوتـــوف؈فࢫاللـــوائحࢫذاتࢫالصـــلةࢫلɢلٕڈمـــا

  37.المؤسساتࢫالماليةࢫوعملا٬ڈا

כوڲـʄࢫSRIشɺدتࢫمال؈قياࢫعلامةࢫفارقةࢫأخرىࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالتموʈـلࢫכخضـرࢫوالصـɢوكࢫالعالميـةࢫالسـاحةࢫمـعࢫלصـدارࢫכولࢫلصـɢوكࢫࢫ

ۂــʏࢫنȘيجــةࢫللتعــاونࢫبــ؈نࢫɸيئـــةࢫכوراقࢫتــاداوࢫ،ࢫوɸــذهࢫالصــɢوكࢫاݍݵضــراءࢫכوڲــʄࢫTadau Energy SdnBhd38ࢭــʏࢫالعــالمࢫمــنࢫقبــلࢫࢫ

الماليـــةࢫمال؈قيـــاࢫوȋنـــكࢫنيغـــاراࢫمال؈قيـــاࢫومجموعـــةࢫالبنـــكࢫالـــدوڲʏ،ࢫوۂـــʏࢫمحاولـــةࢫلتطـــوʈرࢫنظـــامࢫبيۖـــܣࢫلȘســـɺيلࢫنمـــوࢫالصـــɢوكࢫاݍݵضـــراءࢫ

 .وإدخالࢫأدواتࢫماليةࢫمبتكرةࢫلاسȘيعابࢫاحتياجاتࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫالعالميةࢫوالتموʈلࢫכخضر

ءࢫࢭــʏࢫمال؈قيـاࢫمعلمـاࢫɸامــاࢫآخـرࢫࢭــʏࢫابتɢـارࢫالمنتجــاتࢫالۘـܣࢫȖعـززࢫمɢانــةࢫمال؈قيـاࢫباعتبارɸــاࢫسـوقاࢫرائــدةࢫوʈمثـلࢫإطـلاقࢫأولࢫصــɢوكࢫخضـرا

لتموʈــلࢫࢫטســلاميࢫכخضــرࢫاتجɺــتࢫمال؈قيـاࢫنحــوࢫࢫ.ࢭـʏࢫمجــالࢫالتموʈــلࢫלســلامي،ࢫفضـلاࢫعــنࢫقيمْڈــاࢫالقيمــةࢫكمركـزࢫللتموʈــلࢫالمســتدام

لصـــــــــɢوكࢫاݍݵضــــــــراءࢫوالصـــــــــɢوكࢫטســــــــȘثمارʈةࢫاݍݵاصـــــــــة،ࢫبتموʈـــــــــلࢫحيــــــــثࢫȖعتمـــــــــدࢫعڴــــــــʄࢫכدواتࢫالمبتكـــــــــرةࢫݍݨمــــــــعࢫכمـــــــــوال،ࢫمثــــــــلࢫا

  39.טسȘثماراتࢫاݍݵضراءࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫأشɢالࢫالتموʈلࢫالمستدامࢫوالمسؤول

  : وȖشملࢫالمجالاتࢫالمؤɸلة .تفاصيلࢫمتطلباتࢫלفصاحࢫعنࢫالمصدرࢫوالبيانࢫمؤكداࢫأنࢫالمصدرࢫقدࢫامتثلࢫ-

  الطاقةࢫالمتجددة،ࢫ─اݍݰفاظࢫعڴʄࢫالطاقةࢫࢫ─البʋئةࢫوالمواردࢫالطبيعيةࢫࢫ─

  :أضافتࢫمؤخراࢫحوافزࢫعديدةࢫلتعزʈزࢫالصɢوكࢫاݍݵضراءࢫࢫࢫ-

  ).2020(خصمࢫالضرائبࢫحۘܢࢫعامࢫالتقييمࢫࢫ-
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  63 .اݍݨزائر،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضر،ࢫالوادي،ࢫ»2018،ࢫدʇسم؄فࢫࢫالثاɲيالعددࢫ،ࢫالثالثإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ« 
 

  الشرʈفعمرࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                               حفاظࢫزحلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  اݍݰوافزࢫالضرȎʈيةࢫلأɲشطةࢫالتكنولوجياࢫاݍݵضراءࢫࢫ-

ʈنجيـتࢫمليـاراتࢫر ࢫ5معࢫتخصيصࢫأمـوالࢫإجماليـةࢫقـدرɸاࢫ) GTFS(حوافزࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫإطارࢫمخططࢫتموʈلࢫالتكنولوجياࢫاݍݵضراءࢫࢫ-

  40.،ࢫمشارʉعࢫالوقفࢫقدࢫتɢونࢫمؤɸلةࢫأيضا2022حۘܢࢫعامࢫ

مشـروعاࢫلكفـاءةࢫࢫ19مشـروعاࢫللطاقـةࢫالمتجـددةࢫوࢫࢫ111مشـروعاࢫمحـتملاࢫȖشـملࢫࢫ130للدىࢫمال؈قياࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫכخضرࢫ

   .مليونࢫرʈنغيتࢫمال؈قيࢫعڴʄࢫالتواڲʏࢫ248مليارࢫرʈنغيتࢫمال؈قيࢫوࢫࢫ9. 1الطاقةࢫتبلغࢫقيمْڈاࢫنحوࢫ

أنࢫالـبلادࢫتتحـركࢫنحـوࢫDr MaximusOngkili الـدكتورࢫDatuk Seri ارࢫوزʈـرࢫالطاقـةࢫوالتكنولوجيـاࢫاݍݵضـراءࢫووزʈـرࢫالميـاهࢫحيـثࢫأشـ

  .الطرʈقࢫالܶݰيحࢫلتɢونࢫالرائدةࢫعالمياࢫࢭʏࢫمجالࢫטسȘثمارࢫכخضر

شـركةࢫللسـɴت؈نࢫࢫȖ18شـملࢫإننـاࢫننظـرࢫأيضـاࢫإڲـʄࢫمحطـاتࢫالطاقـةࢫالشمسـيةࢫالضـوئيةࢫذاتࢫالنطـاقࢫالكب؈ـف،ࢫوالۘـܣࢫ: "وأضافࢫقـائلا .

حيــثࢫأشـــارࢫالــوزʈرࢫࢭـــʏࢫبيــانࢫلـــھࢫإنࢫمال؈قيــاࢫتقـــودࢫالعــالمࢫࢭـــʏࢫمجــالࢫטســـȘثمارࢫ ."ميغـــاواطࢫȊ402ســعةࢫ) 2018وࢫࢫ2017(القــادمت؈نࢫ

כخضــــرࢫمــــنࢫخــــلالࢫطــــرحࢫصــــɢوكࢫטســــȘثمارࢫלســــلاميࢫכخضــــرࢫלســــلاميࢫالمســــتدامࢫوۂــــʄࢫمســــاعدةࢫماليــــةࢫمتوافقــــةࢫمــــعࢫالشــــرʉعةࢫ

،ࢫȖعت؄ــفࢫمال؈قيــاࢫۂــʏࢫالشــركةࢫالرائــدةࢫعالميــاࢫࢭــʏࢫســـوقࢫ2016وࢭــʏࢫٰڈايــةࢫعــامࢫ ؅ــفافࢫمجموعــةࢫالبنــكࢫالــدوڲʄ،לســلاميةࢫواكȘســȎتࢫاع

 .مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ349ࢭʏࢫالمائةࢫمنࢫالصɢوكࢫالۘܣࢫتبلغࢫقيمْڈاࢫࢫ53الصɢوك،ࢫحيثࢫأنࢫ

ࢫ1يةࢫإڲــʄࢫتــاداوࢫللطاقــةࢫوࢫمليــونࢫرʈنغيــتࢫمــال؈قيࢫلمشــروعࢫالطاقــةࢫالشمســࢫ250وأدىࢫإصــدارࢫالصــɢوكࢫלســلاميةࢫاݍݵضــراءࢫبقيمــةࢫ

،ࢫمال؈قيــاࢫأك؄ــفࢫإصــدارࢫللصــɢوكࢫاݍݵضــراءࢫࢭــʏࢫالعــالمࢫلإɲشــاءࢫأك؄ــفࢫمشــروعࢫ Quantum SolarParkمليــارࢫرʈنغيــتࢫمــال؈قيࢫݍݰديقــةࢫ

  41.للطاقةࢫالشمسيةࢫمنࢫنوعھࢫࢭʏࢫجنوبࢫشرقࢫآسيا،ࢫخرʈطةࢫالعالمࢫكزعيمࢫࢭʏࢫטسȘثماراتࢫاݍݵضراء

ʇعطـىࢫثقـةࢫللمسـȘثمرʈنࢫࢭـʏࢫأنࢫأمـوالɺمࢫȖسـتخدمࢫࢭـʏࢫمشـروعاتࢫ" إسـلامى"سـندࢫأخضـرࢫالصكࢫכخضرࢫالذيࢫأصدرتھࢫمال؈قيـاࢫأولࢫ

صــديقةࢫللبʋئــةࢫوال؅قامــاࢫبمبــادئࢫالشــرʉعةࢫלســلامية،ࢫإضــافةࢫإڲــʄࢫإٰڈــاࢫȖܨــݨعࢫأܵــݰابࢫטســȘثماراتࢫالتقليديــةࢫبإٰڈــاࢫتــدرࢫعائـــداتࢫ

المحليـةࢫمـنࢫخـلالࢫخلـقࢫفـرصࢫعمـلࢫوالبɴيــةࢫوترʈـدࢫالبنـوكࢫלسـلاميةࢫأنࢫتحسـنࢫإسـɺامɺاࢫࢭـʏࢫטقتصـاداتࢫ42.متوائمـةࢫمـعࢫالمخـاطر

دولـــــةࢫت؅فكـــــزࢫࢫ29مؤسســـــةࢫتموʈـــــلࢫإســـــلاميࢫࢭـــــʏࢫࢫ86وشـــــملࢫالمܦـــــݳࢫ.التحتيـــــةࢫوتموʈـــــلࢫالمشـــــروعاتࢫالصـــــغ؈فةࢫوالمتوســـــطةࢫكأولوʈـــــاتࢫ

  .وإفرʈقيابالأساسࢫࢭʏࢫالشرقࢫכوسطࢫوجنوبࢫشرقࢫآسياࢫ

ࢫ15.5الطاقـةࢫالمتجـددةࢫواݍݵضـراءࢫمقارنـةࢫمـعࢫأبرزࢫنحوࢫثلثࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫالصغ؈فةࢫانكشافاࢫمتواضعاࢫعڴـʄࢫقطاعـاتࢫ

وࢭــʏࢫمال؈قيـاࢫطـرحࢫبنــكࢫمحڴـʏࢫرɸونـاࢫعقارʈــةࢫخضـراءࢫلȘسـɺيلࢫتنصــʋبࢫأنظمـةࢫȖعمـلࢫبالطاقــةࢫ .بالمئـةࢫبـ؈نࢫالبنـوكࢫלســلاميةࢫالك؄ـفى 

ةࢫالشمســيةࢫࢭــʏࢫحــ؈نࢫيقــومࢫبنــكࢫإســلاميࢫࢭــʏࢫכردنࢫبتطــوʈرࢫبــدائلࢫللقــروضࢫالمتوســطةࢫכجــلࢫلتموʈــلࢫمشــروعاتࢫࢭــʏࢫقطــاعࢫالطاقــ

  43.المجددةࢫوكفاءةࢫاستخدامࢫالطاقة

،ࢫوالۘـܣࢫحـددتࢫاݍݵطـوطࢫالعرʈضـةࢫلݏݵطـطࢫ)GTMP(ٮڈدفࢫاݍݵطـةࢫالرئʋسـيةࢫللتكنولوجيـاࢫاݍݵضـراءࢫالۘـܣࢫأطلقـتࢫمـؤخراࢫ

לس؅فاتيجيةࢫللتكنولوجياࢫاݍݵضراءࢫࢭʏࢫالبلاد،ࢫإڲʄࢫخلقࢫاقتصـادࢫمـنخفضࢫالكرȋـون،ࢫوأشـارࢫأنࢫقطـاعࢫالطاقـةࢫࢭـʏࢫمال؈قيـاࢫقـدࢫنܸـݮࢫ

حيـــثࢫأشـــارࢫالقـــائم؈نࢫعڴـــʄࢫذلـــكࢫأنࢫمال؈قيـــاࢫࢫ.مـــنࢫטعتمـــادࢫعڴـــʄࢫالوقـــودࢫכحفـــوريࢫلتنوʉـــعࢫمصـــادرࢫالطاقـــةࢫالمتجـــددةإڲـــʄࢫحـــدࢫكب؈ـــفࢫ

ࢭـــʏࢫࢫ45مل؅قمـــةࢫبتخفـــيضࢫكثافـــةࢫانبعـــاثࢫغـــازاتࢫالدفيئـــةࢫمـــنࢫناتجɺـــاࢫالمحڴـــʄࢫלجمـــاڲʏࢫأوࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʄࢫלجمـــاڲʏࢫبɴســـبةࢫتصـــلࢫإڲـــʄࢫ

  44.وفقاࢫلاتفاقيةࢫبارʉسࢫ2030المائةࢫبحلولࢫعامࢫ
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 لتعزʈزࢫالتنميةࢫالمستدامة) الصɢوكࢫלسلاميةࢫاݍݵضراء(أɸميةࢫالتوجھࢫنحوࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫכخضرࢫ
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التكنولوجياࡧ( 2015- 2010لمشارʉعࡧالتكنولوجياࡧاݍݵضراءࡧمنࡧࡧPFI’sالقروضࡧالسنوʈةࡧالمعتمدةࡧمنࡧ: )07( الشɢلࡧرقم

  2016اݍݵضراءࡧمال؈قياࡧ

  
Source :Financing Green Growth in Malaysia: Enabling Conditions and Challenges PuanYatima,*,Sue Lin Nganb, 

Hon Long Lamb 

أرȌعــةࢫقطاعــاتࢫرئʋســيةࢫۂــʏࢫالطاقــةࢫوالبنــاءࢫوالبلديــةࢫوالنقــلࢫوإدارةࢫالميــاهࢫوالنفايــاتࢫالمؤɸلــةࢫللتموʈــلࢫمــنࢫبرنــامجࢫتموʈـــلࢫوɸنــاكࢫ

التكنولوجياࢫاݍݵضراء،وʈب؈نࢫالشɢلࢫرقمࢫࢫإجماڲʏࢫالتموʈلࢫالذيࢫوافقتࢫعليھࢫالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫالمشـاركةࢫࢭـʏࢫمشـارʉعࢫمختلفـةࢫࢭـʏࢫ

 ،2015إڲʄࢫعامࢫࢫɸ2010ذهࢫالقطاعاتࢫכرȌعةࢫمنࢫعامࢫ

 توزʉعࡧإجماڲʏࡧالتموʈلࡧכخضرࡧالذيࡧوافقتࡧعليھࡧمؤسسةࡧالتموʈلࡧالدولية): 08(الشɢلࡧرقم

 
Source: Green Tech Malaysia, 2015 Annual Report 

وعڴـʄࢫالــرغمࢫمــنࢫوجــودࢫالعديـدࢫمــنࢫالمشــارʉعࢫالمعتمــدةࢫوالمؤɸلــةࢫللتقـدمࢫبطلــبࢫلݏݰصــولࢫعڴــʄࢫخطـةࢫالتموʈــل،ࢫيــتمࢫرفــضࢫالعديــدࢫ

ــݳࢫالشــɢلࢫ .مٔڈـاࢫالتموʈــلࢫمـنࢫقبــلࢫالمؤسسـاتࢫالماليــةࢫالدوليـةࢫȊســȎبࢫعـدمࢫاݍݨــدوىࢫטقتصـاديةࢫغ؈ــفࢫالمؤكـدةࢫلɺــذهࢫالمشـارʉع وʈوܷ

٪ࢫمــنࢫ84وʉشــɢلࢫقطــاعࢫالطاقــةࢫɲســبةࢫ. 2015توزʉــعࢫالتموʈــلࢫالــذيࢫوافقــتࢫعليــھࢫالمؤسســاتࢫالماليــةࢫالمشــاركةࢫࢭــʏࢫعــامࢫ(08) رقــم

٪ࢫمــــنࢫإجمــــاڲʏࢫالتموʈــــلࢫ0.6٪ࢫ،ࢫوࢫ0.8٪،ࢫوࢫ1اتࢫوالميــــاه،ࢫوقطــــاعࢫالبنــــاءࢫوالنقــــلࢫبɴســــبةࢫإجمــــاڲʏࢫالتموʈــــل،ࢫيليــــھࢫقطــــاعࢫإدارةࢫالنفايــــ

 .الموافقࢫعليھ



www.manaraa.com

  
  
 

  65 .اݍݨزائر،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضر،ࢫالوادي،ࢫ»2018،ࢫدʇسم؄فࢫࢫالثاɲيالعددࢫ،ࢫالثالثإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدࢫمجلةࢫ« 
 

  الشرʈفعمرࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                               حفاظࢫزحلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 GTFS (RM 3.5مـنࢫإجمـاڲʏࢫالمبلـغࢫالمخصـصࢫلـل) 109 2.962رمࢫ(٪ࢫ84.7،ࢫتمـتࢫالموافقـةࢫعڴـʄࢫحـواڲʏࢫ2016وȋحلـولࢫٰڈايـةࢫعـامࢫ 

  .لاࢫتزالࢫمتاحةࢫللتطبيقات) RM 109 536.6(يةࢫ٪ࢫالمتبق15.3لمشارʉعࢫالتكنولوجياࢫاݍݵضراءࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫɲسبةࢫࢫ109

  לسلاميࡧࡩʏࡧمال؈قيا جلࡧالتموʈلࡧכخضرأمنࡧ): 09(الشɢلࡧرقمࡧ

  
Source: Bond Pricing Agency Malaysia, Capital Markets Malaysia. 

مليـــونࢫدولارࢫأمرɢʈـــيࢫلتموʈـــلࢫمشـــروعࢫللطاقـــةࢫالشمســـيةࢫعڴـــʄࢫنطــــاقࢫࢫ58.40تـــمࢫتوجيـــھࢫعائـــداتࢫصـــɢوكࢫخضـــراءࢫبقيمـــةࢫ

. 2016عامــاࢫالم؄فمــةࢫمــعࢫكɺرȋــاءࢫصــباحࢫࢭــʏࢫدʇســم؄فࢫ 21ميغــاواطࢫࢭــʏࢫمال؈قيــاࢫبموجــبࢫاتفاقيــاتࢫشــراءࢫالطاقــةࢫلمــدةࢫࢫ50واســعࢫيبلــغࢫ

  ،ࢫ)سʋسرو (وسلو،ࢫال؇فوʈجࢫأ -مصدقةࢫمنࢫمركزࢫالبحوثࢫالمناخيةࢫالدوليةࢫوالبيȁيةࢫ

Ȗعـدࢫالصـفقةࢫمعلمـاࢫآخـرࢫ عامـاࢫ16تادوࢫولɺاࢫف؅فاتࢫت؅فاوحࢫب؈نࢫسɴت؈نࢫإڲʄࢫ TDEAUوࢫࢫSRIإڲʄࢫالطرحࢫباسمࢫالصɢوكࢫاݍݵضراءࢫࢫ -

  . 2014ࢭʏࢫأسواقࢫرأسࢫالمالࢫالمال؈قيةࢫࢭʏࢫأعقابࢫإطلاقࢫɸيئةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمال؈قيةࢫإطارࢫالصɢوكࢫࢭʏࢫسرʈلانɢاࢫࢭʏࢫعامࢫ

ɸناكࢫالعديدࢫمنࢫاݍݰـوافزࢫݍݨـذبࢫالمصـدرʈنࢫכخضـرʈنࢫبمـاࢫࢭـʏࢫذلـكࢫالتخفيضـاتࢫالضـرȎʈيةࢫعڴـʄࢫتɢـاليفࢫלصـدارࢫواݍݰـوافزࢫࢫ -

الضـرȎʈيةࢫللتكنولوجيــاࢫاݍݵضــراءࢫכɲشــطةࢫࢭــʏࢫمجــالاتࢫالطاقـةࢫوالنقــلࢫوالبنــاءࢫوإدارةࢫالنفايــاتࢫوأɲشــطةࢫاݍݵــدماتࢫالمســاندة،ࢫ

مليــاراتࢫرʈنجـــتࢫࢫ5كنولوجيــاࢫاݍݵضـــراءࢫمــعࢫتخصــيصࢫأمــوالࢫإجماليـــةࢫقــدرɸاࢫواݍݰــوافزࢫالتموʈليــةࢫࢭــʏࢫإطـــارࢫمخطــطࢫتموʈــلࢫالت

 ).مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ1.17(

  

  

  

  

  

  

  )٪56(مليارࢫدولارࢫࢫ155مليارࢫدولار،ࢫمٔڈاࢫࢫ275) 2016(وȋلغࢫإجماڲʏࢫالسنداتࢫالمال؈قيةࢫالقائمةࢫ

 )صɢوكࢫإسلامية( 

مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢫ34.7،ࢫحيثࢫبلغتࢫ2016أصبحتࢫمال؈قياࢫأك؄فࢫسوقࢫإصدارࢫللصɢوكࢫࢭʏࢫعامࢫ

 مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫصدرتࢫعالمياࢫ74.8منࢫأصلࢫ (46.4٪)

 SRI לطارࢫالمɴشأࢫلإصدارࢫصɢوك

 نظامࢫمصرࢭʏࢫإسلاميࢫࢫمتطور 

 לسلاميכطرࢫتنظيميةࢫوإشرافيةࢫراܥݵةࢫللتموʈلࢫ

لدٱڈاࡧالقدرةࡧعڴʄࡧمال؈قياࡧ

أنࡧتكونࡧمركزاࡧإقليمياࡧ

 للتموʈلࡧכخضرࡧלسلامي
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  خاتمة

والصــɢوكࢫاݍݵضـراءࢫלســلاميةࢫࢭــʏࢫȖعزʈــزࢫودعــمࢫللتنميـةࢫالمســتدامةࢫࢭــʏࢫטقتصــادࢫלســلامي،ࢫ تظɺـرࢫأɸميــةࢫالتموʈــلࢫכخضــر

  التوجھࢫنحوࢫالصɢوكࢫاݍݵضراء،ࢫ منࢫخلال

ـــاࢫلأحɢـــامࢫالشـــرʉعةࢫלســـلامية نفـــس לســـلاميࢫإڲـــʄٱڈـــدفࢫالتموʈـــلࢫ ࢫأنـــھࢫʇعمـــلࢫوفقً توازʈـــاࢫمـــعࢫ. غـــرضࢫالتموʈـــلࢫالتقليـــدي؛ࢫإلاّ

כخضرࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميـةࢫالمسـتدامةࢫمـنࢫخـلالࢫالبعـدࢫטجتمـاڤʏࢫ أɸميةࢫالتموʈلࢫלسلاميوɸناࢫتظɺرࢫࢫمتطلباتࢫالمناخࢫوالمجتمع،

وكـذاࢫالبعـدࢫالبيۖـܣࢫوذلـكࢫبمـاࢫتقـومࢫ .جتماڤʏࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫوإدارةࢫالتموʈلاتصɢوكࢫتراڤʏࢫالبعدࢫט ࢫوإصدار عنࢫطرʈقࢫقيامɺاࢫبجمعࢫ

بتموʈــلࢫمشــارʉعࢫمختلفــةࢫللاقتصــادࢫوخاصــةࢫالمشــارʉعࢫ ودورࢫالبعــدࢫטقتصــاديࢫ .بــھࢫݍݰمايــةࢫالبʋئــةࢫمــنࢫالتلــوثࢫوכضــرارࢫכخــرى 

موʈــلࢫלســلاميࢫכخضــرࢫأنࢫيحقــقالمحافظــةࢫعڴــʄࢫالبʋئــةࢫواســتدامْڈا للتنميــةࢫالمســتدامةࢫمــنࢫخــلالࢫ مســتقرة تمعــدلا  ،ࢫوʈمكــنࢫللتّ

صــكࢫأخضــرࢫࢭــʏࢫالعــالمࢫالــدولࢫالۘــܣࢫتبɴــتࢫ أوائــلȖعت؄ــفࢫمال؈قيــاࢫمــنࢫ.الــدعمࢫواݍݰفــاظࢫعڴــʄࢫטســتقرارࢫالمــاڲʏࢫࢭــʏࢫالمجتمعــاتࢫלســلامية

 المتجــددة،ࢫȖســتخدمࢫعائداتــھࢫࢭــʏࢫتموʈــلࢫمشــروعࢫالبɴيــةࢫכساســيةࢫالمســتدامةࢫبيȁيــا،ࢫكبنــاءࢫمɴشــأةࢫلتوليــدࢫالطاقــةࢫ"ســندࢫإســلامي"

ʏميْڈاࢫࢭɸلࢫלسلاميࢫכخضرࢫأࢫمنࢫخلالࢫأʈنࢫتصبحࢫنموذجࢫࢫللتمو.  

  اق؅فاحات

مشـــــارʉعࢫالتنميـــــةࢫ لتموʈـــــل كمفتـــــاح لɺـــــذهࢫالســـــنداتࢫלســـــلامية مســـــاɸمةࢫالصـــــɢوكࢫלســـــلاميةࢫاݍݵضـــــراءࢫࢭـــــʏࢫاســـــتعمالɺا -

مصــــادرࢫالطاقــــةࢫالمتجــــددةࢫالمســـتدامة،وتموʈلࢫاقتصــــاداتࢫقليلــــةࢫالكرȋــــونࢫࢭـــʏࢫɸــــذهࢫالمنطقــــةࢫالســــاعيةࢫإڲــــʄࢫטســـȘثمارࢫࢭــــʏࢫ

  .وعدمࢫטكتفاءࢫبالوقودࢫכحفوريࢫ

تموʈـــلࢫטقتصــــادياتࢫالمعتمـــدةࢫعڴــــʄࢫالــــدولࢫالعرȋيـــةࢫوالمســـلمةࢫأيضــــاࢫإڲـــʄࢫטســـȘثمارࢫبالصــــɢوكࢫاݍݵضـــراءࢫلأɸميـــةࢫتوجـــھࢫ -

 .ࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامة الطاقةࢫالمتجددةࢫوࢫتل؅قمࢫبخفضࢫɲسبࢫانبعاثࢫالكرȋون 

  .לسلاميةࢫنحولࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫالمسؤولةࢫوالصديقةࢫللبʋئةأɸميةࢫتوجھࢫالبنوكࢫ -

 .المشارʉعࢫاݍݵضراءࢫوتوف؈فࢫفرصࢫالعملࢫȖساɸمࢫالصɢوكࢫاݍݵضراءࢫࢭʏࢫدعم -

 .وتوف؈فࢫفرصࢫالعملࢫȖساɸمࢫالصɢوكࢫاݍݵضراءࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫטقتصادية -

طـاعࢫالمـالࢫوכعمـالࢫإزاءࢫלجـراءاتࢫالۘـܣࢫלسلاميةࢫعڴʄࢫزʈادةࢫالوڤʏࢫفيماࢫبـ؈نࢫالمسـȘثمرʈنࢫوق Ȗساعدࢫالصɢوكࢫاݍݵضراء -

 .يمكنࢫأنࢫتتخذɸاࢫالبلدانࢫالناميةࢫȊشأنࢫȖغ؈فࢫالمناخ
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